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A Inovadora Capital-Sociedade Distribuidora de 
Valores Mobiliários- (SU), S.A., (adiante designada 
Inovadora Capital ou sociedade), foi constituída 
por Escritura Pública nº Insc.1 Ap.133/230419 de 19 
de Abril de 2023 e teve uma alteração parcial do 
seu pacto social por Escritura Pública nº Insc.2 - 
Ap.352/230811 de 10 de Agosto de 2023. A socieda-
de foi constituída com um capital social de Kz 
100.000.000,00 (Cem Milhões de Kwanzas), e em 
Novembro de 2023 os sócios efectuaram presta-
ções suplementares no montante de Kz 
500.000.000,00 (Quinhentos Milhões de Kwan-
zas), perfazendo os seus fundos próprios num 
total de Kz 600.000.000,00 (Seiscentos Milhões 
de Kwanzas).

A Inovadora Capital-Sociedade Distribuidora de 
Valores Mobiliários- (SU), S.A., encontra-se regis-
tada na Comissão de Mercado de Capitais (dora-
vante designada por CMC) sob o n.º 03/SDVM/-
CMC/08-2023, habilitando-se a desenvolver as 
actividades das Sociedades Distribuidoras de 
Valores Mobiliários, sob forma de Sociedade 
Unipessoal desde 31 de Agosto de 2023.

A sociedade tem por objecto social a realiza-
ção das operações e serviços consentidos as 
sociedades distribuidoras de valores mobiliários, 
relativos à valores mobiliários, nomeadamente:

     • Recepção de transmissão de ordens por conta 
de outrem;

         • A execução de ordens por conta de outrem 
em mercado regulamentados ou fora deles;

         • A negociação para carteira própria;

        • O registo, depósito, bem como serviços de 
guarda;

         • Assistência em ofertas públicas e a consultoria 
sobre a estrutura de capital e estratégia industrial;
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Nota Introdutória
Introductory Note

Innovative Capital-Securities Distributor Com-
pany- (SU), S.A., (hereinafter referred to as Innova-
tive Capital or the company), was established by 
Public Deed No. Inscription 1 Ap.133/230419 on 
April 19, 2023, and underwent a partial amend-
ment of its articles of association by Public Deed 
No. Inscription 2 - Ap.352/230811 on August 10, 
2023. The company was incorporated with a share 
capital of Kz 100,000,000.00 (One Hundred Million 
Kwanzas), and in November 2023, the partners 
made additional contributions amounting to Kz 
500,000,000.00 (Five Hundred Million Kwanzas), 
bringing their total equity to Kz 600,000,000.00 
(Six Hundred Million Kwanzas).

Innovative Capital-Securities Distributor Com-
pany- (SU), S.A., is registered with the Capital 
Market Commission (hereinafter referred to as 
CMC) under No. 03/SDVM/CMC/08-2023, authori-
zed to engage in the activities of Securities Distri-
butor Companies, as a Sole Proprietorship since 
August 31, 2023.

The company’s business purpose includes 
carrying out the operations and services allowed 
to securities distributor companies, relating to 
securities, namely: 

         • Reception and transmission of orders on 
behalf of others;

         • Execution of orders on behalf of others in 
regulated markets or outside them;

         • Trading for own account;

         • Registration, deposit, as well as custodial 
services;

         • Assistance in public offerings and consul-
ting on capital structure and industrial strategy;
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• A colocação sem garantia em ofertas  
públicas;

• A concessão de crédito, incluindo o emprésti-
mo de valores mobiliários, para a realização de 
operações em que intervém a entidade con-
cedente de crédito;

• Os serviços de câmbios indispensáveis à rea-
lização das actividades anteriores;

• A celebração de contratos de intermediação 
com sociedades correctoras de valores mo-
biliários para realização, por intermédio des-
tas, de operações junto da bolsa de valores, 
por conta própria ou por conta e ordem dos 
seus clientes;

• Representação de investidores não residen-
tes em operações no mercado de capitais.

Nos termos do Artigo 294º da Lei das Socieda-
des Comerciais, submetemos à vossa apreciação 
o presente relatório de Gestão e Contas do exercí-
cio que findou em 31 de Dezembro de 2023, que 
expressa de forma fiel e apropriada a situação fi-
nanceira e os resultados da empresa

• Placement without guarantee in public offe-
rings;

• The granting of credit, including securities 
lending, for the performance of operations 
involving the credit-granting entity;

• Exchange services essential for carrying out 
the above activities;

• Entering into brokerage contracts with se-
curities brokerage firms to carry out, throu-
gh them, operations at the stock exchange, 
on its own account or on behalf of its clients;

• Representation of non-resident investors in 
capital market operations.

In accordance with Article 294 of the Com-
mercial Companies Law, we submit for your 
consideration the present Management and Ac-
counts Report for the fiscal year that ended on 
December 31, 2023, which faithfully and appro-
priately expresses the financial situation and re-
sults of the company.
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Mensagem do Conselho de Administração
Message from the Board of Directors

Prezados Membros dos Órgãos Sociais, Parceiros, 
Colaboradores da Inovadora Capital.

Atravessamos tempos muito desafiantes, após 
termos ultrapassado a pandemia da COVID-19, que 
originou uma crise económica e social sem prece-
dentes no mundo inteiro e que obrigou à adopção 
de medidas que paralisaram sectores inteiros da 
economia mundial, que levaram a uma queda gran-
de na procura, com a excepção de alguns sectores, 
sendo difícil fazer previsões seguras para os anos 
que se seguem.

Contudo, as perspetivas mais dramáticas não se 
concretizaram porque, quer África em geral, quer 
Angola em particular, conseguiram, apesar de tudo, 
resistir relativamente bem à pandemia.

As previsões mais pessimistas de caos e de co-
lapso das economias e dos sistemas de saúde não 
se verificaram, o que não significa que não se en-
frentem alguns problemas e desafios.

Este Conselho de Administração tomou posse 
em 19 de Abril de 2023, durante este período, para 
além do seu normal funcionamento no Mercado 
de Capitais, nomeadamente com o recebimento e 
execução de ordens para carteira própria e de clien-
tes, está a preparar-se para intervir activamente em 
Ofertas Públicas Iniciais (IPO), no Mercado de Capi-
tais em Angola.

As perspetivas de crescimento para 2024, são 
de um crescimento do PIB de 0,9%, prevendo-se 
1,5% em 2025, suportadas pelo aumento do PIB 
não Petrolífero, com o PIB Petrolífero a manter-se 
em terreno neutro, isto com a manutenção de uma 
Política Monetária restritiva, a par da moderação da 
depreciação no mercado cambial, que de resto já se 
faz sentir, esperando-se que nos próximos dois anos 
a desvalorização seja cada vez menor, embora con-
tinue.

A taxa de inflação em 2024 estima-se em 24,5% 
e prevê-se que desça para 16,6%em 2025, porque o 
adiamento do ajustamento do preço dos combustí-
veis terá compensado parte dos efeitos da deprecia-
ção cambial e de eventuais carências no abasteci-
mento interno de bens e serviços.

Os bancos e o mercado de capitais vão ter de 
continuar a ser o motor da economia angolana 

Dear Members of the Corporate Bodies, Partners, 
and Employees of Innovative Capital,

We are navigating through very challen-
ging times, having overcome the COVID-19 
pandemic, which triggered an unprecedented 
economic and social crisis worldwide. This cri-
sis necessitated measures that paralyzed en-
tire sectors of the global economy, leading to 
a significant drop in demand, except for a few 
sectors, making it difficult to make reliable fo-
recasts for the coming years. However, the 
most dramatic predictions did not materialize,  
because, both Africa in general and Angola in 
particular, managed to withstand the pandemic 
relatively well.

The gloomiest forecasts of chaos and collapse 
of economies and health systems did not come 
to pass, which does not mean that we are not fa-
cing some problems and challenges. This Board 
of Directors took office on April 19, 2023. During 
this period, in addition to its normal operations 
in the Capital Market, including receiving and 
executing orders for its own and clients’ portfo-
lios, it is preparing to actively participate in Initial 
Public Offerings (IPOs) in the Angolan Capital 
Market.

The growth prospects for 2024 are an increase 
in GDP of 0.9%, with an expected 1.5% in 2025, su-
pported by the growth of the Non-Oil GDP, while 
the Oil GDP remains neutral. This outlook assu-
mes the continuation of a restrictive Monetary 
Policy, alongside a moderation of the deprecia-
tion in the currency market, which is already no-
ticeable. It is expected that in the next two years 
the depreciation will be increasingly less, althou-
gh it will continue.

The inflation rate in 2024 is estimated at 24.5% 
and is expected to drop to 16.6% in 2025 because 
the postponement of the fuel price adjustment 
will have offset some of the effects of the curren-
cy depreciation and potential shortages in the 
domestic supply of goods and services.

Banks and the capital market will need to con-
tinue to be the engine of the Angolan economy 
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OBRIGADO A TODOS E BOM ANO DE 2024!

and will increasingly need to be a key support 
for economic development, reinforcing their role 
in the strategy of economic diversification and 
modernization of Angola. However, the Capital 
Market will need to assert itself even more.

Innovative Capital - SDVM (SU) SA aims to ac-
tively participate in all the government’s priority 
programs and in PROPRIV – the ongoing Priva-
tization Program, which aims to privatize more 
than 195 public companies and assets, ranging 
from telecommunications to agriculture, indus-
try, the financial sector, and oil.

However, the scale of “Innovative Capital” is 
not only expressed in the cold language of num-
bers but also through social and humanitarian 
action, which aims to eradicate hunger and po-
verty, improve social mobility, and create a solid 
middle class, in line with the noble goals of the 
Executive.

Innovative Capital considers its Human Re-
sources as its primary productive factor, inves-
ting in their continuous, qualified, and eclectic 
training, often “on the job,” capable of helping 
us face the challenging times we live in. Angola 
has a population of around 40 million, of which 
about 66% are young people under the age of 25, 
constituting an extraordinary asset, especially if 
increasingly qualified and prepared.

Innovative Capital - SDVM (SU) SA sees its Em-
ployees as its greatest asset, hence recognizes 
the need to invest in ongoing training and re-
training, particularly for new business areas and 
new financial instruments, which are currently 
perhaps more in need of human resources than 
hiring new employees in the market.

Innovative Capital is not only about its Sha-
reholders, its Corporate Bodies, and its Em-
ployees, but primarily about its Customers, who 
are the main reason for our existence. It is also 
about its Suppliers, its Partners, and especially all 
of us ANGOLANS, because we are here to contri-
bute to the socioeconomic progress of our great 
Country, its business fabric, especially the MS-
MEs - Micro, Small, and Medium Enterprises, to 
help Angola become, due to all its natural weal-
th, still little exploited, a great power, not only in 
Africa but perhaps in the World!

THANK YOU ALL AND HAPPY NEW YEAR 2024!

e terão de ser, cada vez mais, uma peça chave de 
suporte do desenvolvimento económico, tendo de 
reforçar o seu papel na estratégia da diversificação 
económica e de modernização de Angola, todavia o 
Mercado de Capitais terá de se afirmar ainda mais.

A “Inovadora Capital - SDVM (SU) SA” quer parti-
cipar activamente em todos os programas prioritá-
rios do Governo e do PROPRIV – Programa de Priva-
tizações em curso, que visa a privatização de mais 
de 195 empresas e activos públicos, que vão desde 
as telecomunicações, à agropecuária, indústria, 
sector financeiro e petróleos.

Mas a dimensão da “Inovadora Capital”, não se 
quer traduzir apenas na linguagem fria dos núme-
ros, mas também por uma acção social e humanitá-
ria, que permita erradicar a fome e a pobreza, 
melhorar o elevador social, criar uma classe média 
sólida, em consonância com os nobres desígnios do 
Executivo.

A “Inovadora Capital” considera que o seu princi-
pal factor produtivo são os seus Recursos Humanos, 
nos quais aposta numa formação contínua, qualifi-
cada e eclética, muitas vezes “on job”, capaz de 
ajudar a enfrentar os tempos desafiantes que 
vivemos, pois Angola tem uma população na 
ordem dos 40 milhões, dos quais cerca de 66% são 
jovens, com idades inferior a 25 anos e que consti-
tuem um património extraordinário, sobretudo se 
for cada vez mais qualificado e preparado.

A “Inovadora Capital - SDVM (SU) SA” tem nos 
seus Colaboradores a sua maior riqueza e por isso 
reconhece a necessidade de apostar na permanen-
te formação e reciclagem, sobretudo para as novas 
áreas de negócios e novos instrumentos financei-
ros, actualmente porventura mais carentes de 
recursos humanos, em vez de recrutar novos 
colaboradores no mercado.

A “Inovadora Capital” não é só dos seus Accionistas, 
dos seus Órgãos Sociais, dos seus Colaboradores, 
mas é sobretudo dos seus Clientes, que são para 
nós a principal razão de existirmos, mas também 
dos seus Fornecedores, dos seus Parceiros e sobre-
tudo de todos nós ANGOLANOS, porque estamos 
cá para contribuir para o progresso socioeconómico 
do nosso grande País, do seu tecido empresarial, 
em especial das MPME- Micro Pequenas e Médias 
Empresas, para contribuir para que Angola venha a 
ser, devido a todas as suas riquezas naturais, ainda 
pouco exploradas, uma grande potência, não só em 
África mas quiçá no Mundo!





António Narciso  
Pena Francisco
António Narciso Pena Francisco 
iniciou a sua trajectória profissio-
nal no Finibanco Angola em 2011 
como Técnico Comercial, consoli-
dando-se no sector bancário e fi-
nanceiro. 

De 2019 a 2021 trabalhou como 
Coordenador de Mercados na cor-
retora Madzglobal SCVM. De 2021 
a 2022 trabalhou como Director 
Financeiro de Mercados na Mad-
zglobal.

António possui uma sólida for-
mação académica e profissional, 
incluindo uma Licenciatura em 
Banca e Seguros, além de diver-
sas especializações em mercados 
financeiros e técnicas de nego-
ciação. Sua vasta experiência e 
qualificações fazem de si um pro-
fissional preparado para enfren-
tar desafios no sector financeiro. 
Actualmente, exerce o cargo de 
Administrador Executivo da Ino-
vadora Capital SDVM.

António Narciso Pena Francisco 
began his professional journey 
at Finibanco Angola in 2011 as a 
Commercial Technician, estab-
lishing himself in the banking and 
financial sector.

From 2019 to 2021, he worked 
as a market coordinator at the 
brokerage Madzglobal SCVM, and 
from 2021 to 2022, he served as 
the Financial Director of Markets 
at Madzglobal.

António has a strong acade-
mic and professional backgrou-
nd, including a Bachelor’s degree 
in Banking and Insurance, along 
with various specializations in fi-
nancial markets and negotiation 
techniques. His vast experience 
and qualifications make him a 
professional well-prepared to face 
challenges in the financial sector. 
He currently serves as an Execu-
tive Director of Inovadora Capital 
SDVM.

Ana Kainda da Silva 
Cazumbula 
Ana Kainda da Silva Cazumbula 
começou a sua carreira no Banco 
Sol em 2003, destacando-se rapi-
damente por sua competência e 
dedicação. Ao longo da sua trajectó-
ria no Banco Sol, ocupou várias po-
sições de destaque. Sendo que em 
2019, tornou-se Administradora Exe-
cutiva, responsável pela Direcção de 
Mercados Financeiros, Operações, 
Tesouraria e Banca Electrónica. Ana 
Cazumbula possui uma sólida for-
mação académica, com uma Licen-
ciatura em Contabilidade Superior 
de Gestão pela Universidade Lu-
síada de Angola e Pós-Graduações 
em Gestão de Empresas e Merca-
dos Financeiros. Conhecida por sua 
excelente capacidade de liderança 
e comunicação eficaz, tem se des-
tacado por sua habilidade em gerir 
pessoas e enfrentar desafios com-
plexos, contribuindo significativa-
mente para o sucesso do Banco Sol. 
Actualmente exerce o cargo de Pre-
sidente do Conselho de Administra-
ção da Inovadora Capital SDVM.

Ana Kainda da Silva Cazumbula be-
gan her career at Banco Sol in 2003, 
quickly standing out for her compe-
tence and dedication. Throughout 
her trajectory at Banco Sol, she 
held several prominent positions. In 
2019, she became the Executive Di-
rector, responsible for the Financial 
Markets, Operations, Treasury, and 
Electronic Banking departments. 
Ana Cazumbula has a solid acade-
mic background, with a Bachelor’s 
degree in Advanced Management 
Accounting from Universidade Lu-
síada de Angola and Post-Graduate 
degrees in Business Management 
and Financial Markets. Known for 
her excellent leadership skills and 
effective communication, she has 
distinguished herself through her 
ability to manage people and tack-
le complex challenges, significantly 
contributing to the success of Ban-
co Sol. She currently serves as the 
Chairwoman of the Board of Direc-
tors of Inovadora Capital SDVM.

Edson Fortunato  
e Silva da Costa
Edson Fortunato e Silva da Costa 
iniciou a sua carreira no sector ban-
cário há mais de 20 anos. Sendo 
que em 2019, tornou-se Adminis-
trador Executivo, responsável pela 
Direção de Crédito, Direção de Con-
tabilidade e Recuperação de crédi-
to. E Consultor do Banco Sol SA e 
administra empresas relacionadas 
ao Banco, além de actuar em con-
selhos fiscais.

Em Lisboa cursou economia no 
ISEG e relações internacionais na 
Universidade Autónoma de Lisboa. 
Além disso, realizou cursos de espe-
cialização em áreas como contabi-
lidade, gestão de cartões de débito, 
risco, auditoria e controle interno, 
em instituições renomadas como 
o Instituto de Formação Bancária 
de Angola, Deloitte Portugal, fez 
igualmente o Executive Master em 
gestão bancária na Católica porto 
business School e pôs-graduação 
em gestão de empresas na Católi-
ca Lisbon School of Business & Eco-
nomics. Actualmente, é adminis-
trador não executivo da Inovadora 
Capital SDVM (SU) SA.

Edson Fortunato e Silva da Costa 
began his career in the banking 
sector over 20 years ago. In 2019, 
he became an executive adminis-
trator, responsible for the credit 
direction, accounting direction, 
and credit recovery. He has been 
a consultant for Banco Sol SA and 
manages companies related to the 
bank, in addition to serving on fis-
cal councils.

In Lisbon, he studied economi-
cs at ISEG and international rela-
tions at the Autonomous Universi-
ty of Lisbon. Furthermore, he took 
specialization courses in areas such 
as accounting, debit card manage-
ment, risk, auditing, and internal 
control at renowned institutions 
such as the Banking Training Ins-
titute of Angola, Deloitte Portugal, 
as well as the Executive Master in 
banking management at Cató-
lica Porto Business School and a 
postgraduate degree in business 
management at Católica Lisbon 
School of Business & Economics. 
He is currently a non-executive di-
rector of Inovadora Capital SDVM 
(SU) SA.
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Estrutura Accionista
Shareholder Structure

3.1 Governança Corporativa
3.1 Corporate Governance

Em 31 de Dezembro de 2023, o capital social da Ino-
vadora Capital, no valor de Kz 100.000.000, encon-
trava-se representado por 50.000 acções com o va-
lor nominal de Kz 2.000 cada, as quais se encontram 
totalmente subscritas e realizadas pelo accionista 
abaixo descrito, estando as mesmas concentradas 
num único accionista:

A Inovadora Capital tem uma estrutura de gover-
no transparente e adequada à dimensão, nature-
za e complexidade da actividade que desenvolve, 
enquadrando um sistema de informação e de 
controlo interno que assegura que a gestão e o 
controlo das operações são efectuadas de uma 
forma eficaz e prudente.

São Órgãos Sociais da Sociedade, a Assembleia 
Geral, o Conselho de Administração e o Conselho 
Fiscal. Em 31 de Dezembro de 2023, a composi-
ção dos Órgãos Sociais da Inovadora Capital era 
a seguinte:

As of December 31, 2023, the share capital of Inno-
vative Capital, valued at Kz 100,000,000, was repre-
sented by 50,000 shares with a nominal value of Kz 
2,000 each, all of which were fully subscribed and 
paid up by the shareholder described below, with 
the shares concentrated in a single shareholder:

Innovative Capital has a transparent governance 
structure that is appropriate to the size, nature, 
and complexity of the activities it undertakes, in-
corporating an information and internal control 
system that ensures the management and con-
trol of operations are carried out effectively and 
prudently.

The Corporate Bodies of the Company are the 
General Assembly, the Board of Directors, and the 
Fiscal Council. As of December 31, 2023, the com-
position of the Corporate Bodies of Innovative Ca-
pital was as follows:

Accionista
Shareholder

Nº de accões detitas
Shareholder

Valor nominal
Nominal value %

Banco S ol, S A 50 000 100 000 000 100,00%
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Os membros dos Órgãos Sociais foram nomea-
dos na Assembleia Geral de 12 de Outubro de 2022. 
Nessa mesma data, a Assembleia Geral designou 
o Auditor Independente. Sendo que os Vogais do 
Conselho Fiscal foram nomeados na Assembleia 
Geral de 27 de Fevereiro de 2023 e posteriormente, 
na Assembleia Geral de 7 de Junho de 2023 foram 
nomeados os Vogais Suplentes do Conselho Fiscal.   

Assembleia Geral
A Mesa da Assembleia Geral é constituída por um 
1(um) Presidente e 1 (um) Secretário, que exercerão 
o seu mandato por um período de três anos, poden-
do sempre ser reeleitos.

A Assembleia Geral é convocada pelo Presidente 
da respectiva mesa e, na falta dele, pelo secretário. 
À Assembleia Geral são atribuídas as competências 
e atribuições estabelecidas na lei e nos termos do 
Estatuto.

The members of the Corporate Bodies were 
appointed at the General Assembly on October 
12, 2022. On the same date, the General Assembly 
appointed the Independent Auditor. The members 
of the Fiscal Council were appointed at the General 
Assembly on February 27, 2023, and the Alternate 
Members of the Fiscal Council were subsequently 
appointed at the General Assembly on June 7, 2023.

General Assembly
The General Assembly’s table is comprised of one 
(1) President and one (1) Secretary, who will serve 
their terms for three years, with eligibility for ree-
lection.

The General Assembly is convened by the Presi-
dent of the table and, in his absence, by the Secre-
tary. The General Assembly is granted powers and 
duties established by law and as stipulated in the 
Statutes.

Mesa da Assembleia Geral General Assembly Table

Presidente  
President Mário António de Sequeira e Carvalho

Secretário   
Secretary Gésio Geovany Monteiro Bártolo

Conselho de Administração Board of Directors

Presidente do Conselho de Administração  
Chairperson of the Board of Directors

Ana Kainda da Silva Cazumbula

Administrador Não Executivo  
Non-Executive Director Edson Fortunato e Silva da Costa

Administrador Executivo  
Executive Director António Narciso Pena Francisco

Conselho Fiscal Fiscal Council

Presidente 
President Francisco Jerónimo Paulo

Vogal 
Member Eva Cristina Silva de Carvalho Morais

Vogal 
Member João Artur Camilo Gonçalves

Vogal Suplente 
Alternate Member

Carmen da Conceição do Nascimento 
António de Azevedo

Vogal Suplente 
Alternate Member Félix Domingos Baptista Miguel
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Fiscal Council
The Fiscal Council consists of one (1) President, two 
(2) Members, and two (2) Alternate Members, with 
the President being a qualified accountant.

The members of the Fiscal Council may always 
be reelected one or more times.

The Fiscal Council meets ordinarily within the 
deadlines set by law and extraordinarily whenever 
called by its President.

External Auditor
The External Auditor is responsible for auditing the 
final and interim Financial Statements of Innova-
tive Capital, issuing an audit report each calendar 
year, referencing June 30 and December 31 of each 
year. For the closing of the period ended Decem-
ber 31, 2023, this function is assigned to Crowe An-
gola - Auditors and Consultants, S.A.

Board of Directors
The Board of Directors is composed of an odd 
number of members, including one (1) President, 
one (1) Executive Director, and one (1) Non-Executi-
ve Director. The term of office for the members of 
the Board of Directors is three years, with eligibility 
for reelection.

The Board of Directors must meet at least once 
every three months and extraordinarily whenever 
called by the President or by two other directors.

The responsibilities of the Board of Directors 
include, in particular, without prejudice to the 
powers generally conferred by law:

• Develop the company’s activity plan and cor-
responding budget on annual and multi-year 
bases, and monitor its implementation throu-
gh periodic reports, including the report and 
accounts for each fiscal year;

• Manage corporate affairs by performing all acts 
related to the corporate purpose that do not 
fall under the competence of other corporate 
bodies;

• Acquire, encumber, and dispose of any goods 
and rights, movable or immovable, whenever it 
deems convenient for the Company;

• Decide on participation in the share capital of 
other companies, observing applicable legal 
rules;

Conselho Fiscal
O Conselho Fiscal é composto por 1 (um) Presidente, 
2 (dois) Vogais e 2 (dois) Vogais Suplentes, sendo o 
Presidente perito contabilista.

Os membros do Conselho Fiscal poderão sem-
pre ser reeleitos por uma ou mais vezes

O Conselho Fiscal reúne-se ordinariamente nos 
prazos estabelecidos por lei e extraordinariamente 
sempre que convocado pelo seu Presidente.

Auditor Externo
Cabe ao Auditor Externo auditar as Demonstrações 
Financeiras finais e intercalares da Inovadora Ca-
pital, emitindo em cada ano cível, um relatório de 
auditoria com referência a 30 de Junho e 31 de De-
zembro de cada ano. Para o efeito do encerramento 
do período findo em 31 de Dezembro de 2023, esta 
função encontra-se atribuída à sociedade Crowe 
Angola -  Auditores e Consultores, S.A.

Conselho de Administração
O Conselho de Administração é composto por um 
número ímpar de membros, dos quais 1 (um) Presi-
dente, 1 (um) Administrador Executivo e 1 (um) Ad-
ministrador Não Executivo. A duração do mandato 
dos membros do Conselho de Administração é de 
três anos, podendo sempre ser reeleitos.

O Conselho de Administração reúne obrigatoria-
mente uma vez em cada três meses e extraordina-
riamente sempre que convocado pelo Presidente 
ou por outros dois administradores.

Ao Conselho de Administração compete, em es-
pecial, sem prejuízo das atribuições que por lei lhe 
são genericamente conferidas:

• Elaborar o plano de actividades da Sociedade, 
bem como o respectivo orçamento, em bases 
anuais e plurianuais, e acompanhar a sua exe-
cução através de relatórios periódicos, incluindo 
o relatório e contas de cada exercício;

• Gerir os negócios sociais praticando todos os ac-
tos relativos ao objecto social que não caibam 
na competência de outros órgãos da Sociedade;

• Adquirir, onerar e alienar quaisquer bens e direi-
tos, móveis ou imóveis, sempre que o entenda 
conveniente para a Sociedade;

• Decidir sobre a participação no capital social de 
outras sociedades, observadas as regras legais 
aplicáveis;

• Contrair empréstimos e outros tipos de finan-
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ciamento e realizar outras operações de crédito 
que não sejam vedadas por lei;

• Deliberar a emissão de obrigações e outras for-
mas de dívida titulada em qualquer das modali-
dades legalmente admissíveis;

• Contratar os empregados da Sociedade, estabe-
lecendo as respectivas condições contratuais, e 
exercer o correspondente poder directivo e dis-
ciplinar;

• Constituir mandatários para o exercício de actos 
determinados; 

• Fazer cumprir os preceitos legais e estatutários, 
as deliberações da Assembleia Geral e as obriga-
ções de informação e de outra perante as Auto-
ridades de Supervisão;

• Delinear a organização e os métodos de traba-
lho da Sociedade, assegurar o funcionamento 
adequado e efectivo do sistema de controlo in-
terno, elaborar regulamentos e determinar as 
instruções que julgar convenientes;

• Designar os membros da Comissão Executiva a 
que se refere o artigo seguinte;

• Representar a Sociedade em juízo e fora dele, 
activa e passivamente, podendo contrair obri-
gações, propor e seguir pleitos, confessar ou 
transigir em processo, celebrar convenções de 
arbitragem, assinar termos de responsabilidade 
e, em geral, resolver acerca de todos os assuntos 
que não caibam na competência de outros ór-
gãos ou dos serviços subalternos;

• Nomear e destituir o Secretário da Sociedade e 
o seu suplente;

• Constituir comissões, dentro da sua orgânica, 
para delegação de competências.

A estrutura orgânica da Inovadora Capital foi es-
tabelecida tendo em consideração a evolução tem-
poral e a complexidade das actividades preconiza-
das no modelo de negócio, bem como o sistema 
de controlo interno robusto e consistente com uma 
adequada segregação de funções.

• Contract loans and other types of financing 
and carry out other credit operations not prohi-
bited by law;

• Decide on the issuance of bonds and other for-
ms of titled debt in any legally permissible mo-
dalities;

• Hire the company’s employees, setting their 
contractual conditions, and exercising the cor-
responding directive and disciplinary power;

• Appoint agents for the performance of specific 
acts;

• Ensure compliance with legal and statutory 
provisions, resolutions of the General Assembly, 
and obligations to Supervisory Authorities;

• Design the organization and work methods of 
the Company, ensure the proper and effective 
functioning of the internal control system, draft 
regulations, and determine instructions dee-
med appropriate;

• Appoint members of the Executive Committee 
referred to in the following article;

• Represent the Company in and out of court, ac-
tively and passively, able to undertake obliga-
tions, propose and follow through with lawsui-
ts, confess or settle in process, sign arbitration 
agreements, sign terms of responsibility, and, 
in general, decide on all matters not within the 
competence of other bodies or subordinate 
services;

• Appoint and dismiss the Company’s Secretary 
and their alternate;

• Establish committees within its structure for 
delegation of powers.

The organizational structure of Innovative Capi-
tal was established considering the temporal evo-
lution and the complexity of the activities envisa-
ged in the business model, as well as a robust and 
consistent internal control system with adequate 
segregation of functions.
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O organograma da sociedade tem a seguinte 
estrutura:

The company’s organizational chart has the 
following structure:

Assembleia Geral
General Assembly

Conselho de Administração
Board of Directors

Auditor Externo
External Auditor

Conselho Fiscal
Supervisory Board

Gabinete de Auditoria 
e Control Interno

Audit and Internal Control Office

Gabinete 
de Compliance

Office
Compliance

Gabinete 
de Gestão de Risco 

Office Risk Management

Departamento 
de Mercados Financeiro

Department
Financial Markets

Sala de Mercados
Market Room

Negociação e Custódia
Trading and Custody

Estudos 
e Investimento

Studies and
Investment

Comercial 
e Marketing
Commercial 

and Marketing

Finança e Contabilidade
Finance and Accounting

Atendimento 
Cliente (Balcão)

Service Customer (Counter)

Jurídico
Legal

Serviços Gerias RH TI
General Services HR IT

Relação com 
CMC e Bodiva

Relationship with
CMC and Bodiva

Departamento 
Comerciale Investimento

Commercial and
Investment Department

Departamento Administrativo 
Financeiro e Serviços Gerais

Administrative, Financial and
General Services Department
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3.2 Missão, Visão, Valores e Cultura
3.2 Mission, Vision, Values and Culture

Apoiada numa equipa de profissionais experientes, 
dedicados e comprometidos com o aumento da 
literacia financeira de todos os angolanos, a Inova-
dora Capital está empenhada na prestação de um 
serviço personalizado e na oferta de produtos e ser-
viços financeiros inovadores, cujo propósito é o de 
apoiar os nossos clientes na implementação da me-
lhor solução para os seus negócios.

Missão
Mudar a forma como o público vê o 
investimento e pensa no futuro. Le-
var as pessoas e empresas a investir 
em si, planeando o futuro, focando-
-se na acumulação de activos, na 
sua protecção, rentabilidade e na 
sua diversificação.

Visão
Ser líder do negócio de Distribuição 
de Valores Mobiliários em Angola, 
na vertente de volumes de negocia-
ção e contratos negociados.

Valores
Os valores da Inovadora Capital es-
tão representados nas letras que 
compõem o nome: (I) de inovação 
e dinamismo; (C) de confiança inte-
gridade e de fidelização ao cliente.

Cultura
A Inovadora Capital promove a adopção de princí-
pios, valores e uma estrutura organizacional que vi-
sam a gestão criteriosa, sã, prudente e sustentada 
das actividades, com base num Sistema de Controlo 
Interno adequado e proporcional à natureza das ac-
tividades desenvolvidas, dimensão e serviços pres-
tados, bem como, uma conduta profissional respon-
sável e prudente pautada por elevados padrões de 
exigência ética, consagrados no Código de Conduta.

Supported by a team of experienced, dedica-
ted professionals committed to increasing the 
financial literacy of all Angolans, Innovative Ca-
pital is dedicated to providing personalized ser-
vice and offering innovative financial products 
and services, aimed at supporting our clients 
in implementing the best solutions for their  
businesses.

Mission
To change the way the public views 
investing and thinks about the fu-
ture. To lead individuals and com-
panies to invest in themselves, 
planning for the future, focusing 
on asset accumulation, protection, 
profitability, and diversification.

Vision
To be the leader in the Securities 
Distribution business in Angola, in 
terms of trading volumes and ne-
gotiated contracts.

Values
The values of Innovative Capital 
are represented in the letters of its 
name: (I) for innovation and dyna-
mism; (C) for trust, integrity, and 
customer loyalty.

Culture
Innovative Capital promotes the adoption of princi-
ples, values, and an organizational structure aimed 
at the careful, healthy, prudent, and sustained ma-
nagement of activities, based on an Internal Control 
System that is adequate and proportional to the 
nature of the activities developed, size, and services 
provided, as well as responsible and prudent profes-
sional conduct governed by high ethical standards, 
enshrined in the Code of Conduct.
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3.3 Principais Políticas
3.3 Main Policies

A adesão às políticas e procedimentos internos é 
factor crítico de sucesso, a par com a procura da me-
lhoria contínua e adaptação à realidade do dia-a-dia 
de Angola; tendo por base, a constante monitoriza-
ção da sua implementação. Todas as nossas iniciati-
vas foram formuladas com o objectivo de terem no 
utilizador final um aliado na nossa estratégia, para 
criar uma marca que tem a sua confiança.

Para este fim, a Inovadora Capital tem imple-
mentado dentre outras, as seguintes políticas:

a. Regulamento Interno e Código Deontológico.
O Regulamento Interno e Código Deontoló-
gico é entregue a todos os colaboradores no 
memento da sua contratação, estabelecendo 
as regras de organização e funcionamento, 
competências e deveres, aplicados a Socieda-
de, enquanto entidade patronal, bem como 
a todos os Colaboradores ao seu serviço que 
com ela tenham um vínculo laboral emergen-
te do contrato individual de trabalho.
O documento supracitado tem por objecto 
estabelecer as normas e procedimentos que 
deverão ser observados na Inovadora Capital., 
funcionamento e disciplina da actividade la-
boral, bem como o estabelecimento dos direi-
tos e deveres dos Colaboradores e do empre-
gador, estipulando as consequências do não 
exercício ou incumprimento.

b. Política de Gestão de Conflitos de Interesses
A Política de Gestão de Conflitos de Interesses 
estabelece as regras a observar pelas “Pessoas 
Afectas” no exercício das suas atribuições, de-
signadamente:

• Todos os membros dos órgãos sociais;

• Todos os trabalhadores da Sociedade;

• Qualquer pessoa que preste serviços  
à Sociedade em regime de subcontratação;

• Qualquer pessoa que preste serviços e 
que trabalhando sob seu controlo e res-
ponsabilidade assegure a prestação de 
serviços incluído na actividade da Inova-
dora Capital.

Adherence to internal policies and procedures is 
a critical success factor, along with the pursuit of 
continuous improvement and adaptation to the 
daily realities of Angola; based on the constant mo-
nitoring of their implementation. All our initiatives 
have been formulated with the goal of having the 
end user as an ally in our strategy, to create a brand 
that earns their trust.

For this purpose, Innovative Capital has imple-
mented, among others, the following policies:

a. Internal Regulation and Code of Ethics.
The Internal Regulation and Code of Ethics 
are provided to all employees at the time of 
their hiring, establishing the rules of orga-
nization and operation, competencies, and 
duties, applied to the Society, as an em-
ployer, as well as to all Employees in its ser-
vice who have an employment relationship 
arising from the individual employment 
contract.

The aforementioned document aims to 
establish the norms and procedures that 
must be observed at Innovative Capital, 
functioning and discipline of labor activity, 
as well as establishing the rights and duties 
of the Employees and the employer, stipu-
lating the consequences of non-exercise or 
non-compliance.

b. Conflict of Interest Management Policy
The Conflict of Interest Management Policy 
establishes the rules to be observed by “Affec-
ted Persons” in the performance of their du-
ties, specifically:

• All members of the corporate bodies;

• All employees of the Society;

• Any person who provides services to the 
Society under subcontract;

• Any person providing services and who, 
working under its control and responsi-
bility, ensures the provision of services in-
cluded in the activity of Innovative Capital.
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Por forma a evitar ou reduzir ao mínimo 
o risco de ocorrência de situações potencial-
mente geradoras de conflitos de interesses, a 
Sociedade pauta-se por um conjunto de prin-
cípios e regras no exercício da sua actividade, 
nomeadamente: a) Primazia dos interesses 
do Cliente, b) Prestação de informação trans-
parente, c) Proibição de ocupação de cargos 
potencialmente conflituantes noutras socie-
dades, d) Utilização de informação, e) Contra-
tação de serviços ou produtos.

c. Política de Prevenção e Combate ao Bran-
queamento de Capitais e do Financiamento 
ao Terrorismo e da Proliferação de Armas de 
Destruição em Massa
Política de Prevenção e Combate ao Bran-
queamento de Capitais, do Financiamento 
do Terrorismo e da Proliferação de Armas de 
Destruição em Massa na Inovadora Capital, 
procede à explicitação dos conceitos de ac-
tividades de branqueamento de capitais, de 
actos ilícitos e financiamento ao terrorismo 
e estabelecimento de deveres da prevenção 
desses actos.

Tendo em conta as graves consequências 
do Branqueamento de Capitais, Financiamen-
to do terrorismo e a Proliferação de Armas de 
Destruição em Massa no Sistema Financeiro, 
a Inovadora Capital considera ser um dever 
de todos os seus Colaboradores, na sua activi-
dade diária e no âmbito das suas funções, ter 
em conta e agir em conformidade com a le-
gislação nacional e internacional, assim como 
as orientações descritas nas politicas internas 
nesta matéria, no sentido de prevenirem a utili-
zação dos produtos e serviços disponibilizados 
pela Instituição para efeitos dessas práticas.

To avoid or minimize the risk of situations 
potentially generating conflicts of interest, 
the Society adheres to a set of principles and 
rules in the exercise of its activity, namely: a) 
Primacy of Client interests, b) Provision of 
transparent information, c) Prohibition of 
holding potentially conflicting positions in 
other companies, d) Use of information, e) 
Hiring of services or products.

c. Policy for the Prevention and Combating 
of Money Laundering and the Financing of 
Terrorism and the Proliferation of Weapons 
of Mass Destruction
The Policy for the Prevention and Combating 
of Money Laundering, Financing of Terrorism, 
and Proliferation of Weapons of Mass Des-
truction at Innovative Capital, elaborates on 
the concepts of money laundering activities, 
illicit acts, and terrorism financing, and esta-
blishes duties of prevention of these acts.

Considering the serious consequences of 
Money Laundering, Financing of Terrorism, 
and the Proliferation of Weapons of Mass 
Destruction in the Financial System, Innova-
tive Capital considers it a duty of all its Em-
ployees, in their daily activity and within the 
scope of their functions, to be aware of and 
act in accordance with national and inter-
national legislation, as well as the guidelines 
described in the internal policies on this mat-
ter, in order to prevent the use of the produc-
ts and services provided by the Institution for 
such practices.
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Estrutura Accionista
Shareholder Structure

3.4 Sistemas de Controlo Interno
3.4 Internal Control Systems

Gestão de Risco
A função de gestão de risco da Inovadora Capital 
encontra-se corporizada no Gabinete de Gestão de 
Risco, regendo-se pela Política de Controlo Interno 
e pelas respectivas políticas e estatutos orgânicos 
consubstanciados na Política de Gestão de Risco. 

A função de gestão de risco constitui parte in-
tegrante do processo de monitorização do Sistema 
de Controlo Interno e, enquanto segunda linha de 
defesa:

a. É responsável por definir, acompanhar e ava-
liar riscos e medidas de mitigação de riscos, 
mantendo o alinhamento com as políticas e 
estratégias aprovadas tendo em conta a natu-
reza, dimensão e complexidade da actividade 
da Inovadora Capital em cada momento.

b. Garante a consistência dos princípios, dos con-
ceitos, das metodologias e das ferramentas de 
avaliação e gestão de risco de todas as unida-
des de negócio e avalia se os riscos identifica-
dos pelas unidades de negócio estão dentro 
dos níveis de tolerância definidos pela Inova-
dora Capital, classificando-os de acordo com a 
sua prioridade, probabilidade e impacto. 

c. Reporta os riscos ao Conselho de Administra-
ção e promove a implementação eficaz do sis-
tema de gestão de risco e uma cultura de ris-
co em estreita colaboração com os Conselho 
de Administração e Conselho Fiscal, as suas 
unidades de negócio e demais entidades do 
Grupo.

Compliance
A função de Compliance constitui parte integrante 
do processo de monitorização do Sistema de Con-
trolo Interno e, enquanto segunda linha de defesa:

a. É responsável pela detecção, prevenção e a 
mitigação dos “riscos de Compliance”, que se 
traduzem no risco de sanções legais ou regu-
latórias, de perda financeira ou de reputação 
em consequência da falha no cumprimento 
da aplicação de leis, regulamentos, código de 
conduta e das boas práticas.

Risk Management
The risk management function at Innovative Ca-
pital is embodied in the Risk Management Office, 
governed by the Internal Control Policy and the 
respective organic policies and statutes embo-
died in the Risk Management Policy.

The risk management function is an integral 
part of the monitoring process of the Internal 
Control System and, as a second line of defense:

a. It is responsible for defining, monitoring, 
and evaluating risks and risk mitigation 
measures, maintaining alignment with the 
policies and strategies approved conside-
ring the nature, size, and complexity of In-
novative Capital’s activity at any given time.

b. It ensures the consistency of principles, con-
cepts, methodologies, and tools for risk as-
sessment and management across all busi-
ness units and evaluates whether the risks 
identified by the business units are within 
the tolerance levels defined by Innovative 
Capital, classifying them according to their 
priority, probability, and impact.

c. It reports risks to the Board of Directors and 
promotes the effective implementation of 
the risk management system and a risk cul-
ture in close collaboration with the Board 
of Directors and Fiscal Council, its business 
units, and other entities of the Group.

Compliance
The Compliance function is an integral part of the 
monitoring process of the Internal Control Sys-
tem and, as a second line of defense:

a. It is responsible for detecting, preventing, 
and mitigating “Compliance risks,” which 
translate into the risk of legal or regula-
tory sanctions, financial loss, or reputation 
damage as a result of failing to comply with 
laws, regulations, code of conduct, and good 
practices.

b. It promotes the compliance culture of In-
novative Capital and the respect of its em-
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b. Promove a cultura de cumprimento da Inova-
dora Capital e o respeito dos seus colaborado-
res por todo o normativo aplicável através de 
uma intervenção independente, em conjunto 
com todas as unidades orgânicas da Inovado-
ra Capital.

Auditoria Interna
A função de Auditoria Interna da Inovadora Capital 
encontra-se corporizada no Gabinete de Auditoria 
Interna, regendo-se pela Política de Controlo Inter-
no, e pelas respectivas políticas e estatutos orgâni-
cos consubstanciados nos regulamentos internos 
da Inovadora Capital. 

A função de auditoria interna constitui parte in-
tegrante do processo de monitorização do Sistema 
de Controlo Interno e, enquanto terceira linha de 
defesa:

a. Assegura, de forma independente e com au-
tonomia, as funções de auditoria aos proces-
sos de negócio, suporte e controlo, para, em 
conjunto, avaliar e concluir sobre a eficácia dos 
processos de governação e gestão do risco, e 
eficácia e eficiência do sistema de controlo 
interno, na resposta aos riscos que poderão 
colocar em causa o alcance dos objectivos da 
Inovadora Capital, a eficácia e eficiência das 
operações, a salvaguarda dos activos, a fiabili-
dade do reporte financeiro, e a conformidade 
com a lei e regulamentação.

 
b. Avalia, de forma independente e sistemática, 

o funcionamento adequado dos sistemas de 
controlo interno e gestão de risco da Inovado-
ra Capital, bem como a eficiência e eficácia da 
implementação dos controlos e acções de mi-
tigação e reporta ao Conselho de Administra-
ção e ao Conselho Fiscal.

Os responsáveis pelas funções de controlo inter-
no pertencem à Direcção de topo da Inovadora Ca-
pital, dispõem dos poderes necessários ao desem-
penho das suas funções e exercem-nas em regime 
de exclusividade e de forma independente, prestan-
do informação directa e aconselhamento regular ao 
Conselho de Administração.

ployees for all applicable regulations throu-
gh an independent intervention, together 
with all the organic units of Innovative Ca-
pital.

Internal Audit
The Internal Audit function at Innovative Capital 
is embodied in the Internal Audit Office, gover-
ned by the Internal Control Policy, and by the res-
pective policies and organic statutes embodied in 
the internal regulations of Innovative Capital.

The internal audit function is an integral part 
of the monitoring process of the Internal Control 
System and, as a third line of defense:

a. It independently and autonomously ensures 
the auditing functions of business, support, 
and control processes, to evaluate and con-
clude on the effectiveness of the governan-
ce and risk management processes, and the 
effectiveness and efficiency of the internal 
control system, in response to risks that may 
jeopardize the achievement of Innovative 
Capital’s objectives, the effectiveness and 
efficiency of operations, the safeguarding of 
assets, the reliability of financial reporting, 
and compliance with laws and regulations.

b. It independently and systematically evalua-
tes the proper functioning of the internal 
control and risk management systems of 
Innovative Capital, as well as the efficiency 
and effectiveness of the implementation of 
controls and mitigation actions, and repor-
ts to the Board of Directors and the Fiscal 
Council.

The individuals responsible for the internal 
control functions belong to the top management 
of Innovative Capital, have the necessary powers 
to perform their functions, and carry them out 
exclusively and independently, providing direct 
information and regular advice to the Board of 
Directors.
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A Economia e o Mundo em 2023
The Economy and the World in 2023

A Economia e o Mundo em 2023
The Economy and the World in 2023

A actividade económica mundial durante o ano de 
2023 verificou uma desaceleração de forma generali-
zada e mais acentuada do que inicialmente se previa. 
Realça-se uma taxa de inflação em níveis que há mui-
tas décadas não se conhecia, tendo-se verificado um 
desajustamento nos mercados mundiais, nomeada-
mente, de matérias-primas, provocado pelo aumento 
dos custos da energia, em muito provocado pela inter-
rupção no fornecimento de gás e petróleo à Europa 
por parte da Rússia, devido às sanções impostas em 
consequência da guerra entre a Rússia e a Ucrânia. 

Paralelamente, o dólar norte-americano subiu 
substancialmente em valor em relação à maioria das 
outras moedas, para o máximo desde o início dos anos 
2000. Embora durante o ano de 2023 a inflação se te-
nha mantido elevada, a expectativa é que as novas po-
líticas monetárias mais rigorosas abrandem a procura, 
fazendo baixar lentamente a inflação, estando a cons-
tatar-se neste momento um abrandamento gradual. 

A previsão de crescimento para 2023-2024 perma-
nece fraca para os padrões históricos, bem abaixo da 
média anual de 3,8% observada no período 2000-2019, 
em grande parte devido ao enfraquecimento da ma-
nufatura nas economias avançadas, e pode permane-
cer nesse nível por anos.

A perspectiva é “amplamente estável” nos merca-
dos emergentes e nas economias em desenvolvimen-
to para 2024, com crescimento estimado de 4,1% em 
2024.

Apresenta-se no quadro seguinte a projecção de 
crescimento da Economia por regiões do Mundo para 
2024, segundo dados da Bloomberg, de onde se des-
taca pela positiva a China com crescimento superior a 
4,5% e pela negativa a Rússia com uma contracção su-
perior a 2%. Salienta-se ainda uma previsível contrac-
ção na economia alemã, de cerca de 0,3%.

O quadro atual da economia mundial é de inflação 
em queda, porém ainda elevada; desaquecimento do 
nível de actividade, porém de forma suave; taxas de 
desemprego baixas; e elevação das taxas de juros bá-
sicas, com o ciclo de alta aparentemente perto do fim. 
A guerra na Ucrânia e o conflito entre Israel e o Hamas 
continuam sendo um factor de incerteza e instabilida-
de económica mundial.

Para a organização, a economia continua com 
perspectivas de crescimento baixo, apesar de ter sido 

Global economic activity in 2023 experienced a 
widespread slowdown that was more pronoun-
ced than initially anticipated. A highlight was the 
inflation rate reaching levels not seen in many 
decades, primarily due to a misalignment in glo-
bal markets, especially in raw materials. This was 
triggered by increased energy costs, largely due 
to Russia’s interruption of gas and oil supplies to 
Europe following sanctions imposed because of 
the war between Russia and Ukraine.

Additionally, the U.S. dollar significantly appre-
ciated in value against most other currencies, rea-
ching its highest since the early 2000s. Although 
inflation remained high throughout 2023, there 
is an expectation that tighter new monetary po-
licies will gradually reduce demand, slowly brin-
ging down inflation, which is currently showing 
signs of gradual easing.

The growth forecast for 2023-2024 remains 
weak by historical standards, well below the an-
nual average of 3.8% observed from 2000-2019, 
largely due to a weakening in manufacturing in 
advanced economies, and this trend may conti-
nue for years.

The outlook for emerging markets and deve-
loping economies in 2024 is “broadly stable,” with 
an estimated growth of 4.1% in 2024. The following 
table shows the projected economic growth by 
world regions for 2024, according to Bloomberg 
data, highlighting China with growth exceeding 
4.5% positively and Russia with a contraction 
greater than 2%. A predicted contraction in the 
German economy of about 0.3% is also noted.

The current global economic landscape featu-
res declining inflation, though still high; a gentle 
cooling of activity levels; low unemployment ra-
tes; and rising basic interest rates, with the rate-
-hiking cycle seemingly near its end. The ongoing 
war in Ukraine and the conflict between Israel 
and Hamas continue to be factors of uncertainty 
and global economic instability.

For the organization, the economy continues 
to face prospects of low growth, although it was 
higher than expected in 2023. Negative risks inclu-
de escalating geopolitical tensions and greater-
-than-expected effects of tight monetary policies. 
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maior do que o esperado em 2023. Os riscos negativos 
são o acirramento das tensões geopolíticas e efeitos 
maiores do que os esperados das políticas monetárias 
apertadas; Para 2025, a redução da inflação e a recu-
peração dos rendimentos reais fará a economia global 
crescer 3%, depois de 2,9% em 2023 e de uma previsão 
de 2,7% em 2024. As economias que mais crescem são 
a Índia, com 6,1% em 2024 e 6,5% em 2025; a Indonésia, 
com 5,2% a cada ano; e a China, com 4,7% e 4,2%. Para 
o Brasil, a OCDE espera 1,8% em 2024 e 2% em 2025. 
Para os Estados Unidos, 1,5% para 2024, como men-
cionado, e 1,7% para 2025. Quanto à inflação, a OCDE 
espera que, na ausência de novos choques em energia 
ou alimentos, a inflação caminhe para as metas dos 
bancos centrais das principais economias em 2025.1  

No quadro abaixo apresenta-se a projecção de 
crescimento para 2024 e 2025, no mundo, OCDE e não 
OCDE:

PIB: Projecção de crescimento em 2024 em %
GDP: Growth projection in 2024 in %

         EUA           Área do Euro    Reino Unido     China                          Japão

1,4 1,2 0,7 0,9 1,2 1,4 1,2 1,0 0,9 0,6 0,9 0,9 0,9 1,0 1,1 1,1 1,1 1,00,6

4,8 5,0 4,8 4,5 4,5

0,4

14/12/2022 23/03/2023 28/06/2023 01/09/2023 29/11/2023

For 2025, a reduction in inflation and the recovery 
of real incomes are expected to drive global eco-
nomic growth to 3%, following 2.9% in 2023 and 
a forecast of 2.7% in 2024. The fastest-growing 
economies are India, with 6.1% in 2024 and 6.5% in 
2025; Indonesia, with 5.2% each year; and China, 
with 4.7% and 4.2%. For Brazil, the OECD antici-
pates growth of 1.8% in 2024 and 2% in 2025. For 
the United States, the growth is expected to be 
1.5% in 2024, as mentioned, and 1.7% in 2025. Re-
garding inflation, the OECD expects that, in the 
absence of new shocks in energy or food, inflation 
will move towards the targets set by central banks 
of major economies by 2025.1

The following table presents the projected 
growth for 2024 and 2025, globally, for OECD and 
non-OECD countries:

Em conclusão poderemos referir que o futuro da 
economia global irá depender essencialmente de 
quatro factores:

• Do correcto e bem-sucedido ajuste da política mo-
netária;

• Da evolução da guerra entre a Rússia e a Ucrânia;

• Do conflito entre Israel e o Hamas;

• Da Instabilidade na região do médio Oriente;

In conclusion, it can be stated that the future of 
the global economy will primarily depend on four 
factors:

• The correct and successful adjustment of mone-
tary policy;

• The evolution of the war between Russia and 
Ukraine;

• The conflict between Israel and Hamas;

• Instability in the Middle East region.

7 

5 

3 
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Recursos Humanos
Human Resources

Recursos Humanos
Human Resources

O número de Colaboradores da Inovadora Capital 
em 31 de Dezembro de 2023 é de 20. 

Relativamente à distribuição dos seus colabora-
dores por género, verifica-se a predominância do 
género masculino, com um peso de 60% em De-
zembro de 2023.

As of December 31, 2023, Innovative Capital has a to-
tal of 20 employees.

Regarding the gender distribution of its em-
ployees, there is a predominance of males, accoun-
ting for 60% of the workforce as of December 2023.

A idade média dos colaboradores da Inovadora 
Capital é de 39 em 2023. A distribuição dos colabo-
radores por escalões etários é a seguinte:

The average age of employees at Innovative Ca-
pital is 39 in 2023. The distribution of employees by 
age groups is as follows:

40%

60%

Femenino
Female

Masculino
Male

Distribuição de Colaboradores por Género
Distribution of Employees by Gender

Colaboradores por Escalões Etários
Employees by Age Group

Mais de 30 anos
Over 30 years old

Até 30 anos
Up to 30 years old

20

15

10

5

0

4

16
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Os 20 colaboradores encontram-se distribuídos 
pelas categorias de Órgãos Sociais, Responsáveis e 
Técnicos

The 20 employees are categorized into Corporate 
Bodies, Managers, and Technicians.

Órgãos Sociais
Governing Bodies

Responsáveis
Managers

Técnicos
Technical

25

20

15

10

5

0

10

05
05

Distribuição por Categotia
Distribution by category

Em Dezembro de 2023, a Inovadora Capital pro-
porcionou 85 horas de formação, com 12 participa-
ções distribuídas ao longo do ano.

In December 2023, Innovative Capital provided 
85 hours of training, with 12 participations distribu-
ted throughout the year.
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Enquadramento Económico e Financeiro – Internacional e Nacional
Economic and Financial Framework – International and National

Enquadramento Económico  
e Financeiro – Internacional e Nacional
Economic and Financial Framework  
– International and National

Mercados Emergentes  
e África Subsaariana
Para os mercados emergentes e economias em de-
senvolvimento, O FMI estima que o crescimento au-
mente moderadamente, para 4,2% em 2024, cerca 
de metade dos mercados emergentes e das econo-
mias em desenvolvimento registaram um cresci-
mento inferior em 2023 do que em 2022.

O ajustamento da inflacção também será uma 
realidade nos mercados emergentes e nas econo-
mias em desenvolvimento. Para o FMI, a inflacção 
anual projectada nestes mercados cai de 8,1% em 
2023 e 5,5% em 2024. Nos países em desenvolvi-
mento de baixa renda, a inflacção deverá manter-se 
em cerca de 8,6% em 2024 – ainda elevada.

A consultora BMI, do grupo Fitch Solutions, es-
tima que o crescimento das economias da África 
subsaariana deverá acelerar para 3,9%, com a infla-
ção a abrandar e o “risco pelo apetite relativo aos 
mercados emergentes a subir também”, aliados ao 
relançamento da actividade empresarial e do con-
sumo.

Em 2024, prevêm que o crescimento regional 
acelere para 3,9%, acima da média de 3,1% registada 
entre 2013 e 2022, apoiado numa expansão de 5,4% 
na África Central e Oriental, regiões que são as que 
registam o maior crescimento em África.

Emerging Markets  
and Sub-Saharan Africa
For emerging markets and developing economies, 
the IMF estimates that growth will moderately in-
crease to 4.2% in 2024, with about half of the emer-
ging markets and developing economies recording 
lower growth in 2023 compared to 2022.

Inflation adjustment will also be a reality in 
emerging markets and developing economies. Ac-
cording to the IMF, annual inflation in these marke-
ts is projected to fall from 8.1% in 2023 to 5.5% in 
2024. In low-income developing countries, inflation 
is expected to remain around 8.6% in 2024 – still 
high.

Fitch Solutions’ BMI forecasts that growth in 
Sub-Saharan African economies is expected to 
accelerate to 3.9%, with inflation slowing and “risk 
appetite for emerging markets also increasing,” 
coupled with a revival in business activity and con-
sumption.

In 2024, regional growth is expected to accele-
rate to 3.9%, above the average of 3.1% recorded be-
tween 2013 and 2022, supported by an expansion of 
5.4% in Central and Eastern Africa, regions that are 
experiencing the highest growth in Africa.

Taxa de Inflação Angola vs Países Africanos 2018 - 2025
Inflation Rate Angola vs African Countries 2018 - 2025
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Evolução da Taxa de Câmbio US$/AOA  
nos últimos 5 anos

Evolution of the US$/AOA Exchange Rate  
over the last 5 years

  Evolução da Taxa de Câmbio EUR/AOA  
nos últimos 5 anos

Evolution of the EUR/AOA Exchange Rate  
over the last 5 years

A Economia Angolana
As taxas de câmbio actuais ainda não recuperaram 
da acentuada desvalorização face às principais di-
visas (Euro e Dólar), o que continua a encarecer as 
importações e fragiliza as receitas das exportações, 
sendo esta uma das principais fragilidades macroe-
conómicas de Angola, cuja inflexão está muito de-
pendente de variáveis determinantes com prazos 
demorados de solução.

The Angolan Economy
The current exchange rates have not yet recove-
red from the sharp depreciation against major 
currencies (Euro and Dollar), which continues to 
increase the cost of imports and weaken export 
revenues. This remains one of the main macroe-
conomic weaknesses of Angola, with a turnarou-
nd heavily dependent on critical variables that are 
slow to resolve.

A taxa de inflação durante o ano de 2023 teve 
uma tendência de subida tendo atingido no final de 
dezembro uma taxa a rondar os 20%. Na sequência 
da forte depreciação da taxa de câmbio nominal e 
da supressão parcial dos subsídios aos combustí-
veis, a inflação aumentou em junho para 11,3% (de 
10,6%), pela primeira vez em 15 meses consecutivos, 
tendo o Banco Nacional de Angola (BNA) reagido 
com uma maior restritividade das condições de li-
quidez. No gráfico abaixo é apresentado a linha de 
tendência da variação da inflação.

During the year 2023, the inflation rate showed 
an upward trend, reaching a rate of around 20% 
by the end of December. Following the sharp de-
preciation of the nominal exchange rate and the 
partial removal of fuel subsidies, inflation increa-
sed in June to 11.3% (from 10.6%), for the first time 
in 15 consecutive months. In response, the Natio-
nal Bank of Angola (BNA) reacted by tightening li-
quidity conditions. The graph below presents the 
trend line of inflation variation.
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A economia de Angola é fortemente dependen-
te do sector petrolífero, que representa a maior par-
te das exportações do país. No entanto, o governo 
angolano tem buscado diversificar a economia, in-
vestindo em sectores como agricultura, mineração, 
turismo e infraestruturas.

Angola enfrentou desafios económicos devido à 
queda dos preços do petróleo em anos recentes, o 
que impactou negativamente as finanças do país. 
Além disso, a corrupção, a má gestão e a falta de di-
versificação econômica têm sido obstáculos para o 
desenvolvimento sustentável.

Nos próximos 4 anos (2024-2027) perspectiva-se 
a consolidação do crescimento económico positivo. 
De facto, até 2027 prevê-se um crescimento econó-
mico real anual médio de cerca de 3%, com o PIB 
não-petrolífero a crescer cerca de 4,6% por ano em 
média, compensando a contracção do sector petro-
lífero em cerca de 2%. 

Recentemente, o governo angolano tem im-
plementado reformas económicas e políticas para 
atrair investimentos estrangeiros, melhorar o am-
biente de negócios e promover o crescimento eco-
nómico.

Angola iniciou a sua recuperação em 2021–2022, 
num contexto de preços do petróleo mais eleva-
dos e de reformas bem-sucedidas, mas a fraqueza 
do sector petrolífero em 2023 conduziu a desafios 
significativos para a economia. O sector petrolífero 
enfraqueceu devido ao prolongamento de opera-
ções de manutenção temporárias. Com a descida 
quer dos preços do petróleo, quer da produção, no 
primeiro semestre de 2023, as exportações e as re-
ceitas petrolíferas diminuíram, o que resultou numa 
debilidade dos sectores orçamental e externo e 
numa depreciação significativa da taxa de câmbio 
nominal em junho de 2023.

Angola’s economy is heavily dependent on the 
oil sector, which accounts for the majority of the 
country’s exports. However, the Angolan govern-
ment has been striving to diversify the economy 
by investing in sectors such as agriculture, mi-
ning, tourism, and infrastructure.

Angola has faced economic challenges due 
to the decline in oil prices in recent years, which 
has negatively impacted the country’s finances. 
Additionally, corruption, poor management, and 
a lack of economic diversification have been obs-
tacles to sustainable development.

Over the next four years (2024-2027), positive 
economic growth consolidation is expected. In-
deed, by 2027, an average annual real economic 
growth of about 3% is forecasted, with the non-oil 
GDP growing by approximately 4.6% per year on 
average, offsetting a contraction in the oil sector 
of about 2%.

Recently, the Angolan government has imple-
mented economic and political reforms to attract 
foreign investment, improve the business envi-
ronment, and promote economic growth.

Angola began its recovery in 2021-2022, amid 
higher oil prices and successful reforms, but 
weaknesses in the oil sector in 2023 led to signi-
ficant challenges for the economy. The oil sector 
weakened due to extended temporary mainte-
nance operations. With both oil prices and pro-
duction falling in the first half of 2023, oil exports 
and revenues decreased, resulting in weaknesses 
in the budgetary and external sectors and a signi-
ficant depreciation of the nominal exchange rate 
in June 2023.

Inflação nos Últimos 12 meses
Inflation Over the Last 12 Months
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Preço do Petróleo WTI (USD/Barril)
Oil Price WTI (USD per Barrel)
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9 O Plano de Desenvolvimento Nacional  (PDN) 
Angolano 2023-2027 será orientado para acelerar 
o impacto socioeconómico sustentável das polí-
ticas públicas em áreas que contribuem para o 
fortalecimento dos pilares de desenvolvimento, 
seja através da melhoria do ambiente de negó-
cios, que permitirá gerar oportunidades de em-
prego, especialmente para jovens e mulheres, 
seja através da melhoria da eficiência da gestão 
da despesa pública, de modo a libertar recursos 
para apoiar políticas inclusivas que favoreçam as 
comunidades mais vulneráveis.

O executivo angolano estima que o crescimen-
to económico deverá continuar a melhorar em 
2024. A proposta orçamental do Governo angola-
no para 2024 parte do princípio de que a ativida-
de económica no país continuará a acelerar este 
ano, e para além dele, prevendo-se que o cresci-
mento real do PIB atinja 3,3%. Apesar de todos os 
riscos e incertezas, nomeadamente os relaciona-
dos com o cenário internacional, consideramos 
que esta estimativa de crescimento é razoável e 
registamos que está em linha com a previsão do 
FMI de 3,4% para o período. Esta perspectiva de 
crescimento económico mantém-se para lá de 
2024, projectando-se um crescimento médio de 
4,1% ao ano, durante o período entre 2025 e 2028.

Por outro lado, quase metade da despesa pú-
blica será, uma vez mais, alocada ao pagamento 
do serviço da dívida. De facto, o Governo prevê 
que 59,7% das receitas necessárias para financiar 
o seu orçamento de 2024 virão de impostos (35,8% 

8 Fonte: www.petroangola.com
9 Fonte: Plano de Desenvolvimento Nacional (PDN) Angolano 2023/2027

The Angolan National Development Plan 
(PDN) 2023-2027 will be aimed at accelerating 
the sustainable socioeconomic impact of public 
policies in areas that contribute to strengthening 
the pillars of development, whether through im-
proving the business environment, which will 
generate employment opportunities, especially 
for youth and women, or through enhancing the 
efficiency of public expenditure management to 
free up resources to support inclusive policies 
that benefit the most vulnerable communities.

The Angolan executive estimates that eco-
nomic growth will continue to improve in 2024. 
The Angolan government’s budget proposal for 
2024 is based on the assumption that economic 
activity in the country will continue to accelera-
te this year and beyond, with real GDP growth 
expected to reach 3.3%. Despite all the risks and 
uncertainties, particularly those related to the in-
ternational scenario, we consider this growth es-
timate to be reasonable and note that it is in line 
with the IMF’s forecast of 3.4% for the period. This 
economic growth outlook is expected to conti-
nue beyond 2024, projecting an average growth 
of 4.1% per year during the period from 2025 to 
2028.

On the other hand, nearly half of the public 
expenditure will once again be allocated to debt 
servicing. In fact, the Government foresees that 
59.7% of the revenue needed to finance its 2024 
budget will come from taxes (35.8% from the oil 
sector), while one-third will come from debt fi-



42

R
el

at
ó

ri
o

 &
 C

o
n

ta
s 

R
ep

or
t 

&
 A

cc
ou

n
ts

 2
0

23

https://inovadoracapital.ao

Enquadramento Económico e Financeiro – Internacional e Nacional
Economic and Financial Framework – International and National

do sector petrolífero), enquanto um terço virá do 
financiamento da dívida. Em relação às despesas, 
destaca-se que 45% da despesa pública será des-
tinada à amortização do serviço da dívida, capital 
acrescido de juros. 

Por fim, relativamente ao rácio da dívida pú-
blica, o Governo estima que mantenham uma 
trajectória descendente em 2024, e que atinga 
os 56,1% do PIB até ao final do ano de 2024. Esta 
evolução reflecte as medidas de consolidação or-
çamental recentemente implementadas em con-
junto com uma taxa de câmbio do kwanza mais 
estável, uma vez que quase dois terços da dívida 
pública é denominada em moeda estrangeira. 

Quanto ao mercado de capitais angolano, foi 
dado um grande passo no ano de 2023, assim 
como nos dois últimos anos, onde houve sinais 
de vitalidade com a dinamização do mercado ac-
cionista, marcado com a alienação do Banco de 
Comércio e Indústria, realizada por leilão na Bolsa 
da BODIVA em 2021, pelo Instituto de Gestão de 
Activos e Participações do Estado (IGAPE), poste-
riormente com a oferta pública de acções (OPA/
IPO) da participação de 10% que a Sonangol de-
tinha no Banco BAI, seguida da oferta pública de 
acções do Banco Caixa Geral Angola, igualmente 
da participação de 25% que a Sonangol detinha 
no referido banco.

O acontecimento de maior realce no merca-
do de capitais, foi a oferta pública de obrigações, 
através de uma oferta pública de subscrição, que 
assinalou a entrada da maior empresa pública 
para o mercado de capitais angolano. A Sonan-
gol anunciou o lançamento da oferta pública de 
subscrição de até 7 500 000 obrigações, escritu-
rais e nominativas, com o valor nominal unitário 
de Kz 10 000 e o valor nominal global de até Kz 
75 000 000 000, representativas do empréstimo 
obrigacionista denominado Obrigações “Sonan-
gol 2023-2028”

nancing. Regarding expenses, it is noteworthy 
that 45% of public expenditure will be allocated 
to debt service, including both principal and in-
terest payments.

Finally, concerning the public debt ratio, the 
Government estimates that it will continue on a 
downward trajectory in 2024, reaching 56.1% of 
GDP by the end of the year. This evolution reflec-
ts the recently implemented fiscal consolidation 
measures along with a more stable kwanza ex-
change rate, as almost two-thirds of the public 
debt is denominated in foreign currency.

As for the Angolan capital market, significant 
progress was made in 2023, as well as in the pre-
vious two years, with signs of vitality in the stock 
market, highlighted by the sale of Banco de Co-
mércio e Indústria through an auction on the BO-
DIVA Stock Exchange in 2021 by the Institute of 
Asset Management and State Holdings (IGAPE). 
This was followed by the public offering of shares 
(OPA/IPO) of the 10% stake Sonangol held in Ban-
co BAI, and subsequently by the public offering 
of shares of Banco Caixa Geral Angola, also from 
the 25% stake Sonangol held in the bank.

The most notable event in the capital market 
was the public offering of bonds through a subs-
cription public offering, marking the entry of 
the largest state-owned company into the An-
golan capital market. Sonangol announced the 
launch of a public subscription offering of up to 
7,500,000 registered and nominative bonds, with 
a unit nominal value of Kz 10,000 and a total no-
minal value of up to Kz 75,000,000,000, represen-
ting the bond issue named “Sonangol 2023-2028 
Bonds.”
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Em suma, pode concluir-se por uma visão con-
sensual, tanto na perspectiva do Governo, como 
na de diversos analistas nacionais e internacio-
nais, relativamente a uma evolução positiva do 
enquadramento macroeconómico da economia 
Angolana. Contudo, o controlo do crescimento 
do défice orçamental primário do sector não pe-
trolífero continua a ser uma prioridade para o Go-
verno, tendo em conta a importância que implica 
para a estabilidade macroeconómica do país, as 
necessidades de financiamento do sector público 
e a sustentabilidade da dívida pública. Assim, res-
ta saber se o país aproveitará as melhores perspe-
tivas esperadas para continuar a impulsionar as 
reformas estruturais necessárias que ajudarão a 
promover o crescimento económico sustentado e 
a aumentar a resiliência a choques externos. 

In summary, there is a consensus view, both 
from the Government’s perspective and that of 
various national and international analysts, regar-
ding a positive evolution of the macroeconomic 
environment in the Angolan economy. However, 
controlling the growth of the primary budget de-
ficit in the non-oil sector remains a priority for 
the Government, considering its importance for 
the country’s macroeconomic stability, the finan-
cing needs of the public sector, and the sustaina-
bility of public debt. Therefore, it remains to be 
seen whether the country will capitalize on the 
expected better prospects to continue driving 
the necessary structural reforms that will help 
promote sustained economic growth and increa-
se resilience to external shocks.



OBJECTIVOS 
ESTRATÉGICOS

02
STRATEGIC 
OBJECTIVES

Actividades  
e Factos Relevantes
Activities and Relevant Facts

07





46

R
el

at
ó

ri
o

 &
 C

o
n

ta
s 

R
ep

or
t 

&
 A

cc
ou

n
ts

 2
0

23

https://inovadoracapital.ao

Actividades e Factos Relevantes
Activities and Relevant Facts

Actividades e Factos Relevantes
Activities and Relevant Facts

O ano de 2023, constitui o primeiro ano de activida-
de da Inovadora Capital, que teve a licença número 
03/SDVM/CMC/08-2023 concedida pelo regulador 
CMC, no dia 31 de Agosto de 2023, sendo assim a 3ª 
Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliários, ten-
do sido admitida pela BODIVA, como membro de 
Negociação, no dia 21 de Setembro de 2023.

O Evento de lançamento da Inovadora Capital, 
ocorreu no dia 13 de Outubro de 2023 e estiveram 
no painel de oradores o PCE da BODIVA Dr. Walter 
Pacheco, que fez uma breve intervenção sobre os 
Negócios em Bolsa e o Administrador da Comissão 
do Mercado de Capitais Dr. Sydney Teixeira, que pro-
feriu as notas de encerramento.

The year 2023 marks the first year of activity for 
Inovadora Capital, which obtained license num-
ber 03/SDVM/CMC/08-2023 granted by the regu-
lator CMC on August 31, 2023, thus becoming the 
3rd Securities Dealer Society. It was admitted by 
BODIVA as a Trading Member on September 21, 
2023.

The launch event of Innovative Capital took 
place on October 13, 2023, with Dr. Walter Pache-
co, CEO of BODIVA, and Dr. Sydney Teixeira, Ad-
ministrator of the Securities Market Commission, 
as keynote speakers. Dr. Pacheco delivered a brief 
speech on Stock Trading, while Dr. Teixeira provi-
ded closing remarks.

O evento de lançamento envolveu uma activida-
de de Marketing Operacional, tendo a participação 
da imprensa, que marcou a inserção da Inovadora 
Capital   no mercado.

Divulgando o foco da sociedade em transformar 
os potenciais clientes do mercado informal para o 
mercado de capitais, ajudando as pessoas a rentabi-
lizarem os seus investimentos para ganhos futuros, 

The launch event involved an Operational 
Marketing activity, with the participation of the 
press, marking Inovadora Capital’s entry into the 
market. 

It aimed to highlight the society’s focus on 
transitioning potential clients from the informal 
market to the capital market, assisting individuals 
in maximizing their investments for future gains, 
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através de criação de produtos inovadores, atendi-
mento personalizado, consultorias gratuitas e com a 
criação de produtos adequados para cada segmen-
to de investidores.

this was achieved through the creation of innova-
tive products, personalized service, free consulta-
tions, and the development of tailored products 
for each investor segment.

A disponibilização do Website www.inovadora-
capital.ao, sucedeu ao evento de lançamento:

A Inovadora Capital, deu assim início às suas ac-
tividades no mercado de valores mobiliários, no mês 
de Setembro de 2023.

The launch of the website www.inovadoracapi-
tal.ao followed the launch event:

The Innovative Capital thus began its activities 
in the securities market in September 2023.
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Apresentamos abaixo a composição dos custos e 
proveitos relacionados ao exercício de 2023, realçan-
do que é o 1º ano de actividade da sociedade, pelo 
que o ano de 2022 não apresenta valores:

Below, we present the composition of costs and 
revenues related to the 2023 fiscal year, noting 
that it is the company’s first year of activity, so 
there are no values for the year 2022:

8.1 Custos e Proveitos
8.1 Costs and Revenues

(Valores expressos em milhares de kwanzas – Kz)
Values expressed in kwanza )(Values expressed in thousands of kwanzas - Kz)

Proveitos  Income 2023 2022 Variação
Variation %

Proveitos de Títulos e Valores Mobiliários 
Income from securities 7 831 0 7 831 0,0%

Proveitos de Prestação de Serviços 
Income from Services Rendered 56 0 56 0,0%

Proveitos Não Operacionais  
Non-operating Income 0 0 0 0,0%

Total 7 887 0 7 887 0,0%

Custos Fiscal 
Council Tax Costs 2023 2022 Variação

Variation %

Custos de Captações com Títulos e Valores Mobiliários 
Borrowing Costs with Securities 9 075 0 9 075 0,0%

Pessoal 
Person 144 434 0 144 434 0,0%

Fornecimentos de Terceiros 
Third-Party Supplies 63 046 0 63 046 0,0%

Impostos e Taxas Não Incidentes sobre o Resultado 
Taxes and Duties not Levied on Profits 2 305 0 2 305 0,0%

Depreciações e Amortizações
Depreciation and Amortization 961 0 961 0,0%

Outros Custos Não Operacionais
Other Non-Operating Costs 63 0 63 0,0%

Total 219 884,00  0 219 884,00 0,0%
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A nível de rácios, a sociedade atingiu uma liquidez 
geral de 0,74 e uma liquidez imediata de 0,68. O que 
significa que a sociedade apresenta uma boa liqui-
dez, isso é, não tem riscos elevados de honrar com 
os seus compromissos de curto prazo.

Em 31 de Dezembro de 2023, a sociedade apre-
senta um rácio de Autonomia Financeira de 63,4%. 
A Solvabilidade Financeira da sociedade representa 
173% de capacidade que a empresa tem em pagar 
os seus compromissos perante os terceiros.

The company achieved a current ratio of 0.74 
and a quick ratio of 0.68. This indicates that the 
company has good liquidity, meaning it does not 
have high risks of meeting its short-term com-
mitments. 

As of December 31, 2023, the company had a 
financial autonomy ratio of 63.4%. The financial 
solvency of the company represents 173% of its 
ability to meet its commitments to third parties.

8.2 Rácios de Liquidez, Rentabilidade e Financeiros
8.2 Liquidity, Profitability and Financial Ratios

Proveitos General Assembly Table 2023 2022

Rácios de Liquidez 
Liquidity ratios

Liquidez Geral 
General Liquidity 0,74 0,00

Liquidez Reduzida  
Reduced liquidity 0,74 0,00

Liquidez Imediata
Immediate liquidity 0,68 0,00

Rácios de Rentabilidade 
Profitability ratios

ROE-Rentabilidade dos Capitais Próprios 
ROE-Return on Equity -54,6% 0,00

Rentabilidade Líquida das Vendas/serviços 
Net return on sales/services -2688,1% 0,00

Rotação do Activo 
Asset turnover 1,3% 0,00 

Alavancagem Financeira
Financial leverage 157,8% 0,00

Rácios Financeiros
Financial ratios

Autonomia Financeira
Financial Autonomy 63,4% 0,00

Solvabilidade
Solvency 173,0% 0,00

Debt to equity ratio
Debt to equity ratio 0,58 0,00

EBITDA -211 036 861  0,00
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8.3 Balanço
8.3 Balance sheet (Montantes expressos em milhares de kwanzas – Kz)

(Amounts expressed in thousands of kwanzas - Kz)

Descrição  
Description

Notas
Notes

31/12/2023 31/12/2022

Valor bruto
Gross Value

Impariedades 
Impairments

Valor liquido
Net Value

Amortizações
Amortization

Activo Assets

Disponibilidades Cash and Cash Equivalents 3 24.515 0,00 24.515 0,00

Disponibilidades em lnstituições financeiras  
Cash and Cash Equivalents with Financial 
Institutions

3 24.515 0,00 24.515 0,00

Títulos e Valores Mobiliários  
Securities and Other Investments 4 514.233 0,00 506.683 0,00

Mantidos até o Vencimento Held to Maturity 4 514.233 7,550 506.683 0,00

Títulos de Rendimento fixo   
Fixed-Income Securities 4 514.233 7,550 506.683 0,00

Títulos de Divida Pública   
Government Debt Securities 4 514.233 7,550 506.683 0,00

Outros Valores Other Investments s 9.195 0,00 9.195 0,00

Outros Valores de Natureza Fiscal  
Other Investments of a Fiscal Nature s 2.070 0,00 2.070 0,00

Outros Valores de Natureza Administrativa e 
Comercialização
Other Investments of an Administrative and 
Commercial Nature

s 7. 125 0,00 7.125 0,00

Actlvo Fixo Tangíveis e Intangíveis   
Property, Plant, and Equipment 6 72.865 961 71.905 0,00

Actlvos Fixo Tangíveis  
Tangible Property, Plant, and Equipment 6 60.360 142 60.218 0,00

Actlvos lntangíveis Intangible Property, Plant, 
and Equipment 6 12.505 818 11.686 0,00

Total do activos Total Assets 613.258 961 612.298 0,00

Passivo, lnteresses Minoritários e Fundos Próprios  
Liabilities, Minority Interests, and Equity

Outras Obrigações Other Obligations 224.295 0,00 224.295 0,00

Outras Obrigações de Natureza Fiscal  
Other Obligations of a Fiscal Nature 7 13.538 0,00 13.538 0,00

Outras Obrigações de Natureza Civel Other 
Obligations of a Civil Nature 7 124.208 0,00 124.208 0,00

Outras Obrigações de Natureza Administrativa 
e de Comercialização  
Other Obligations of an Administrative and 
Commercialization

7 86.550 0,00 86.550 0,00

Total do passivo Total Liabilities 224.295 0,00 224.295 0,00

Interesses minoritários Minority Interests 0,00 0,00 0,00 0,00

Total do Interesses minoritários Total Minority Inte-
rests 0,00 0,00 0,00

Capital Social Share Capital 8 100.000 0,00 100.000 0,00

Prestações Suplementares Supplementary Pay-
ments 9 500.000 0,00 500.000 0,00

Resultado Líquldo do Exercício Retained Earnings 10 -211.998 0,00 -211.998 0,00

Resultados Transitados Net Income for the Year 0,00 0,00 0,00 0,00

Total dos fundos próprios Total Equity 388.002 0,00 388.002 0,00

Total do passivo, Fundos Próprios e Interesses Minori-
tários Total Liabilities, Minority Interests, and Equity 612.298  0,00 612.298 0,00
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8.4 Demonstrações de Resultados
8.4 Income Statements

(Montantes expressos em milhares de kwanzas – Kz)
(Amounts expressed in thousands of kwanzas - Kz)

Notas
Notes 31/12/2023 31/12/2022

Proveitos de Instrumentos Financeiros Activos 
Revenue from Active Financial Instruments 11 7.830 0,00

Proveitos de Títulos e Valores Mobiliários 
Revenue from Securities and Other Investments 11 7.831 0,00

Custos de Instrumentos Financeiros Passivo 
Expenses from Passive Financial Instruments 11 -9.075 0,00

Custos de Captações com Títulos e Valores Mobíliários 
Expenses from Borrowing with Securities  
and Other Investments

11 -9.075 0,00

Margem Financeira Net Financial Margin -1.244 0,00

Resultados de Prestação de Serviços Financeiros
Income from Financial Services 11 56 0,00

Proveitos de Prestação de Serviços 
Revenue from Services 11 56 0,00

Custos de Comissões, Corretagens e Custódias 
Expenses from Commissions, Brokerage, and Custody 11 0,00 0,00

Resultados de Planos de Seguros, Capitalização e Saúde 
Complementar 
Income from Insurance, Capitalization, and Supplementary 
Health Plans

56 0,00

Custos Administrativos e de Comercialização 
Administrative and Marketing Expenses 210.746 0,00

Pessoal 
Personnel 12 144.434 0,00

Fornecimentos de Terceiros 
Expenses of Third Parties 13 63.046 0,00

Impostos e Taxas Não Incidentes sobre o Resultado 
Taxes and Fees Not Related to Income 14 2.305 0,00

Depreciações e Amortizações  
Depreciation and Amortization 15 961 0,00

Outros Custos e Proveitos Operacionais 
Other Operating Costs and Income 210.746 0,00

Resultado da Actualização Monetária Patrimonial 
Exchange Rate Update Result 0,00 0,00

Resultado Operacional 
Operating Income -211.934 0,00

Resultado Não Operacional 
Non-Operating Income 16 -63 0,00

Resultado Antes dos Impostos e Outros Encargos 
Income before Taxes and Other Expenses 10 -211.998 0,00
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(Montantes expressos em milhares de kwanzas – Kz)
(Values expressed in thousands of kwanzas - Kz)

Rubricas
Headings

Notas
Notes

Capital social
Share capital

Prestações
Suplementares
Supplementary 

Benefits

Lucros 
/prejuízos  

acumulados
Profits

/accumulated 
losses

Resultado
Líquido

Net Profit

Total do
capital  
próprio

Total  
equity

Saldo em 31 de  
Dezembro 2023
Balance as at  
December 31, 2023

Recebimentos  
do capital social 
Receipts from 
capital stock

8 100.000 100.000

Recebimento  
de Prestações  
Suplementares 
Receipts from  
supplementary
installments

9 500.000 500.000

Resultado Líquido 
do Exercício 
Net income for 
the year

10 -211.998 -211.998

Saldo em 31  de  
Dezembro de 2023 
Balance as at  
December 31, 2023

100.000 500.000 -211.998 388.002

Demonstração de Mutuação do Capital Próprio para os Períodos  
de 12 meses Findos em 31 de Dezembro de 2023.
Statement of Changes in Equity for the twelve-month periods 
ending December 31, 2023.
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Nota 11. Proveitos e Custos de Instrumentos Financeiros
Note 11. Income and Expenses from Financial Instruments

Nota 12. Custo com Pessoal
Note 12. Personnel costs

Em 31 de Dezembro de 2023, esta rúbrica tem a se-
guinte composição:

Em 31 de Dezembro de 2023, esta rúbrica tem a se-
guinte composição:

As of December 31, 2023, this item has the 
following composition:

As of December 31, 2023, this item has the 
following composition:

Rubricas Headings 31/12/2023 31/12/2022

Proveitos de Instrumentos Financeiros Activos 
Income from Active Financial Instruments 7.831

Juros de Títulos e Valores Mobiliários 
Interest on Securities 7.831

Custos de Instrumentos Financeiros Passivos 
Costs of Financial Instrument Liabilities -9.075

Custos de Captações com Títulos e Valores Mobiliários 
Borrowing Costs with Securities -1.525

Prestação de Serviços e Consultorias Comissão de Gestão
Services and Consultancy Management Committee 56

Outros proveitos e comissões
Other income and commissions 56

Total -1 188

Rubricas Headings 31/12/2023 31/12/2022

Empregados Employees 132.935

Remunerações  Remuneration 132.935

Encargos Sociais  Social charges 9.997

INSS - 8%  INSS - 8% 9.997

Formação  Training 900

Outros custos com pessoal Other personnel costs 602 

Total 144.434
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Nota 13. Fornecimento de Terceiros
Note 13. Third-party supplies

Em 31 de Dezembro de 2023, esta rúbrica tem a se-
guinte composição:

A rúbrica Fornecimentos de Terceiros, inclui de ser-
viços com a Auditoria Kz 27.204.903, Consultoria Kz 
7.251.637,5 e Outros Serviços Técnicos no montante 
de Kz 14.931.286,50 o que representa 78% do total. 
Outros Fornecimentos de Terceiros no valor de Kz 
4.209.420, inclui sobretudo despesas relacionadas 
com material de escritório.

As of December 31, 2023, this item has the 
following composition:

The third-party supplies item includes expen-
ses for Auditing in the amount of Kz 27,204,903, 
Consultancy Kz 7,251,637.5, and Other Technical 
Services totaling Kz 14,931,286.50, which repre-
sents 78% of the total. Other third-party supplies 
amounting to Kz 4,209,420 mainly include expen-
ses related to office supplies.

Rubricas Headings 31/12/2023 31/12/2022

Fornecimentos de Terceiros Third-party supplies

Comunicações  Communications 7.661 

Publicações, Publicidade e Propaganda  Publications, Advertising 1.604

Segurança, Conservação e Reparação  Security, Conservation and Repair 184

Auditorias, Consultorias e Outros Serviços Técnicos   
Audits, Consultancies and Other Technical Services 49.388

Especializados  Specialized

Outros Fornecimentos de Terceiros  Other Third Party Supplies 4.209

Total 63.046 
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Nota 14. Impostos e Taxas
Note 14. Taxes and Fees

Em 31 de Dezembro de 2023, esta rubrica tem a se-
guinte composição:

As of December 31, 2023, this item is composed 
as follows:

Rubricas Headings 31/12/2023 31/12/2022

Impostos e Taxas Taxes

Taxas  Fees

 CMC 841

BODIVA 1.425

Outras taxas  Other fees 38

Total 2.305
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Nota 15. Amortizações e Depreciações
Note 15. Depreciation and amortization

Nota 16. Outros Ganhos e Perdas Não Operacionais
Note 16. Other Non-Operating Gains and Losses

Em 31 de Dezembro de 2023, esta rúbrica tem a se-
guinte composição:

Em 31 de Dezembro de 2023, esta rúbrica tem a se-
guinte composição:

As of December 31, 2023, this item has the 
following composition:

As of December 31, 2023, this item has the 
following composition:

Rubricas Headings 31/12/2023 31/12/2022

Activos Intangíveis Intangible Assets 818

ERP Primavera   ERP Primavera 818

Activos Tangíveis  Tangible Assets 142

Equipamento Informático  Computer equipment 7

Equipamento Administrativo  Administrative Equipment 112

Outros Equipamentos  Other Equipment 23

Total 961

Rubricas Headings 31/12/2023 31/12/2022

Diferenças de câmbio desfavoráveis 
Unfavorable exchange rate differences

Diferenças de câmbio desfavoráveis - não realizada
Unfavorable exchange rate differences - unrealized 63

Total 63
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Nota 10. Resultado do Exercício
Note 10. Results for the Year

Em 31 de Dezembro de 2023 esta rúbrica tem a se-
guinte composição:

As of December 31, 2023, this item has the 
following composition:

Rubricas General Assembly Table 31/12/2023 31/12/2022

Proveitos  Income 7.887

Custos  Costs -219.884

Total -211.998

O resultado negativo apresentado em 2023, resulta 
do facto de este ano ter sido quase exclusivamente 
dedicado à implementação da estrutura humana e 
operacional, não tendo a sociedade praticamente 
realizado as actividades que constituem o seu ob-
jecto social.

The negative result presented in 2023 stems from 
the fact that this year was almost exclusively dedi-
cated to implementing the human and operatio-
nal structure, with the company hardly carrying 
out the activities that constitute its corporate 
purpose.
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Proposta de Aplicação de Resultados
A Administração propõe que o resultado líquido ne-
gativo de 211.998 AKZ tenha a seguinte aplicação:

• -211.998 - Resultados transitados.

Perspectivas para 2024
A Inovadora Capital, pretende dar continuidade a 
sua actividade, fortalecendo as suas parcerias, pre-
vendo o crescimento contínuo no mercado angola-
no e em outros mercados dependendo da conjun-
tura económica.

Agradecimentos
Ao finalizar o Relatório de Gestão do exercício de 
2023, a Administração expressa o seu agradecimen-
to às entidades e pessoas que durante este exercício 
apoiaram a empresa Inovadora Capital-Sociedade 
Distribuidora de Valores Mobiliários- (SU), S.A., de-
signadamente:

Aos nossos funcionários e colaboradores pela 
dedicação exemplar no exercício das suas funções, 
pois esforço de cada um contribuiu para o objectivo 
alcançado no decurso do ano.

E a todas as restantes entidades que de uma for-
ma directa ou indirecta contribuíram para o alcance 
da nossa meta.

Proposal for Allocation of Results
The Board of Directors proposes that the negati-
ve net result of 211,997,557.00 AKZ be allocated as 
follows:

• -211,997,557.00 - Retained earnings.

Outlook for 2024
Innovative Capital intends to continue its acti-
vities, strengthening its partnerships, and fore-
seeing continuous growth in the Angolan market 
and other markets depending on the economic 
situation.

Acknowledgments
As we conclude the Management Report for the 
year 2023, the Board of Directors expresses its 
gratitude to the entities and individuals who su-
pported Innovative Capital-Securities Distributor 
Company - (SU), S.A. during this period, namely:

To our employees and collaborators for their 
exemplary dedication in carrying out their duties, 
as each one’s effort contributed to the goal achie-
ved during the year.

And to all other entities that directly or indi-
rectly contributed to the achievement of our goal.

Luanda, 26 de Fevereiro de 2024  
Luanda, February 26, 2024

O Conselho de Administração   
The Board of Directors
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Balanço em 31 de Dezembro de 2023
(Montantes expressos em Milhares de Kwanzas – excepto quando expressamente indicado)
Balance sheet as of December 31, 2023
(Amounts expressed in Thousands of Kwanzas - unless otherwise indicated)

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - Kz)

Descrição  
Description

Notas
Notes

31/12/2023 31/12/2022

Valor 
bruto
Gross 
Value

Impariedades 
Impairments

Valor líquido
Net Value

Amortizações
Amortization

Activo Assets

Disponibilidades Cash and Cash Equivalents 3 24.515 0 24.515 0

Disponibilidades em lnstituições financeiras  
Cash and Cash Equivalents with Financial Institutions 3 24.515 0 24.515 0

Títulos e Valores Mobiliários Securities and Other Invest-
ments 4 514.233 0 506.683 0

Mantidos até o Vencimento Held to Maturity 4 514.233 7.550 506.683 0

Títulos de Rendimento fixo  Fixed-Income Securities 4 514.233 7.550 506.683 0

Títulos de Divida Pública  Government Debt Securities 4 514.233 7.550 506.683 0

Outros Valores Other Investments 5 9.195 0 9.195 0

Outros Valores de Natureza Fiscal Other Investments 
of a Fiscal Nature 5 2.070 0 2.070 0

Outros Valores de Natureza Administrativa e Comer-
cialização
Other Investments of an Administrative and Commer-
cial Nature

5 7.125 0 7.125 0

Actlvo Fixo Tangíveis e Intangíveis  Tangible and Intangi-
ble Fixed Assets 6 72.865 961 71.905 0

Actlvos Fixo Tangíveis Tangible Fixed Assets 6 60.360 142 60.218 0

Actlvos lntangíveis  Intangible Fixed Assets 6 12.505 818 11.686 0

Total do activos Total Assets 620.808 961 612.298 0

Passivo, lnteresses Minoritários e Fundos Próprios Liabilities, 
Minority Interests, and Equity

Outras Obrigações Other Obligations 224.295 0 224.295 0

Outras Obrigações de Natureza Fiscal Other Obliga-
tions of a Fiscal Nature 7 13.538 0 13.538 0

Outras Obrigações de Natureza Civel Other Obliga-
tions of a Civil Nature 7 124.208 0 124.208 0

Outras Obrigações de Natureza Administrativa e de 
Comercialização  
Other Obligations of an Administrative and Commer-
cialization

7 86.550 0 86.550 0

Total do passivo Total Liabilities 224.295 0 224.295 0

Interesses minoritários Minority Interests 0 0 0 0

Total dos Interesses minoritários Total Minority Interests 0 0 0

Capital Social Share Capital 8 100.000 0 100.000 0

Prestações Suplementares Supplementary Payments 9 500.000 0 500.000 0

Resultado Líquldo do Exercício Retained Earnings 10 -211.998 0 -211.998 0

Resultados Transitados Net Income for the Year 0 0 0 0

Total dos fundos próprios Total Equity 388.002 0 388.002 0

Total do passivo, Fundos Próprios e Interesses Minoritários 
Total Liabilities, Minority Interests, and Equity 612.298  0 612.298 0
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Shareholder Structure

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - Kz)

Notas
Notes 31/12/2023 31/12/2022

Proveitos de Instrumentos Financeiro Activos 
Revenue from Active Financial Instruments 11 7.831 0

Proveitos de Títulos e Valores Mobiliários 
Revenue from Securities and Other Investments 11 7.831 0

Custos de Instrumentos Financeiros Passivos 
Costs of Financial Instrument Liabilities 11 -9.075 0

Custos de Captações com Títulos , e Valores Mobíliários 
Expenses from Borrowing with Securities  
and Other Investments

11 -9.075 0

Margem Financeira Net Financial Margin -1.244 0

Resultados de Prestação de Serviços Financeiros
Income from Financial Services 11 56 0

Proveitos de Prestação de Serviços 
Revenue from Services 11 56 0

Custos de Comissões, Corretagens e Custódias 
Expenses from Commissions, Brokerage, and Custody 11 0 0

Resultados de Planos de Seguros, Capitalização e Saúde 
Complementar 
Income from Insurance, Capitalization, and Supplementary 
Health Plans

56 0

Custos Administrativos e de Comercialização 
Administrative and Marketing Expenses 210.746 0

Pessoal 
Personnel 12 144.434 0

Fornecimentos de Terceiros 
Expenses of Third Parties 13 63.046 0

Impostos e Taxas Não Incidentes sobre o Resultado 
Taxes and Fees Not Related to Income 14 2.305 0

Depreciações e Amortizações  
Depreciation and Amortization 15 961 0

Outros Custos e Proveitos Operacionais 
Other Operating Costs and Income 210.746 0

Resultado da Actualização Monetária Patrimonial 
Exchange Rate Update Result 0 0

Resultado Operacional 
Operating Income -211.934 0

Resultado Não Operacional 
Non-Operating Income 16 -63 0

Resultado Antes dos Impostos e Outros Encargos 
Income before Taxes and Other Expenses 10 -211.998 0

Demonstrações de Resultados por Natureza em 31 de Dezembro de 2023
(Montantes expressos em Milhares de Kwanzas – excepto quando expressamente indicado)
Income Statements by Nature as at December 31, 2023
(Amounts expressed in Thousands of Kwanzas - unless otherwise indicated)
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Demonstração de Mutação do Capital Próprio para os Períodos de Doze 
Meses Findo em 31 de Dezembro de 2023
(Montantes expressos em Milhares de Kwanzas – excepto quando expressamente indicado)
Financial Statements as of December 31, 2023
(Amounts expressed in Thousands of Kwanzas - unless otherwise indicated)

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - Kz)

Rubricas
Item

Notas
Notes

Capital  
social
Share 
capital

Prestações
Suplementares
Supplementary 

Benefits

Lucros 
/prejuíz os  

acumulados
Profits

/accumulate 
d losses

Resultado
Líquido

Net Profit

Total do
capital  
próprio

Total 
equity

Saldo em 31 de  
Dezembro 2022 
Balance as at  
December 31, 2022

Recebimentos  
do capital social 
Receipts from capital 
stock

8 100.000 100.000

Recebimento  
de Prestações  
Suplementares 
Receipts from  
supplementary
installments

9 500.000 500.000

Resultado Líquido do 
Exercício 
Net income for the year

10 -211.998 -211.998

Saldo em 31 de  
Dezembro de 2023 
Balance as at  
December 31, 2023

100.000 500.000 -211.998 388.002
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Demonstrações dos Fluxos de Caixa para os Períodos Findos em 31 de 
Dezembro de 2023
(Montantes expressos em Milhares de Kwanzas – excepto quando expressamente indicado)

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - Kz)

Notas
Notes 31/12/2023 31/12/2022

Recebimentos de Proveitos de Instrumentos Financeiros Activos
Revenue from Active Financial Instruments 0 0

Pagamentos de Custos de Instrumentos Financeiros Passivos 
Revenue from Securities and Other Investments -1.994 0

Pagamentos de Custos de Captações com Títulos e Valores Mobiliários 
Expenses from Borrowing with Securities and Other Investments -1.994 0

Fluxo de Caixa de Margem Financeira  Net Financial Margin -1.994 0

Fluxo de Caixa dos Resultados de Prestação de Serviços Financeiros
Income from Financial Services 63 0

Recebimentos de Proveitos de Serviços Financeiros Prestados 
Revenue from Services 63 0

Pagamentos de Custos de Comissões, Corretagens e Custódias 
Expenses from Commissions, Brokerage, and Custody 0 0

Pagamentos de Custos Administrativos e de Comercialização 
Payments for administrative and marketing costs -53.283 0

Pagamentos ao Pessoal  Staff payments -29.181 0

Pagamentos de Fornecimentos de Terceiros   Expenses of Third Parties -19.963 0

Pagamentos de Impostos e Taxas Não Incidentes sobre o Resultado 
Taxes and Fees Not Related to Income -4.139 0

Fluxo de Caixa das Operações   Depreciation and Amortization -53.283 0

Fluxo de Caixa dos Investimentos em Títulos e Valores Mobiliários Activos 
Staff payments -506.402 0

Fluxo de Caixa dos Investimentos em Títulos e Valores Mobiliários Mantidos 
até o Vencimento
Cash Flow from Investments in Securities Held to Maturity

4 -506.402 0

Fluxo de Caixa de Investimento de Intermediação Financeira   
Financial Intermediation Investment Cash Flow -506.402 0

Fluxo de Caixa de Activos Fixos Tangíveis e Activos Intangíveis  
Cash Flow from Property, Plant and Equipment and Intangible Assets -13.869 0

Fluxo de Caixa da Aquisição de Activos Fixos Tangíveis e Activos Intangíveis 
Cash Flow from the Acquisition of Property, Plant and Equipment and Intan-
gible Assets

-13.869 0

Fluxo de Caixa de Investimentos   Investment Cash Flow -13.869 0

Fluxo de Caixa dos Financiamentos com Fundos Próprios 
Income before Taxes and Other Expenses 600.000 0

Recebimentos por Aumentos de Capital Socials   Cash Flow from Financing 
with Own Funds 8 100.000 0

Recebimentos - Prestações Suplementares do acionista maioritário 
Receipts - Supplementary payments from the majority shareholder 9 500.000 0

Fluxo de Caixa dos Financiamentos   Cash Flow from Financing 600.000 0

Saldo em Disponibilidades no Início do Período 
 Balance of cash and cash equivalents at the beginning of the period 0 0

Saldo em Disponibilidades no Fim do Período  
Balance of cash and cash equivalents at the end of the period 3 24.515 0

Saldo dos Fluxos Monetários do Período  Balance of Cash Flows for the Period 3 24.515 0
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Anexo às Demonstrações Financeiras  
em 31 de Dezembro de 2022 e 2023
Notes to the Financial Statements as of 
December 31, 2022 and 2023 

2. Sobre Políticas Contabilísticas

Bases de apresentação
As Demonstrações Financeiras relativas ao exercício 
de 2023 que se apresentam neste relatório, foram 
preparadas no pressuposto da continuidade das 
operações, a partir dos livros e registos contabilísti-
co da Inovadora Capital-Sociedade Distribuidora de 
Valores Mobiliários- (SU), S.A, mantidos de acordo 
com o Plano de Contas para as Instituições Finan-
ceiras Não Bancárias, doravante (IFNB), nos termos 
do Regulamento da CMC nº 10/16 de 6 de Julho, jun-
tamente com a Instrução Nº 001/CMC/03/2020 so-
bre a estrutura das contas do IVA.

A Inovadora Capital no presente ano de 2023, 
não cumpre com o princípio contabilístico da com-
parabilidade, consignados no Plano de Contas para 
as IFNB, sendo este o seu primeiro relato financeiro 
e as suas primeiras demonstrações financeiras.

Principais critérios valorimétricos
Os principais critérios valorimétricos utilizados na 
preparação das demonstrações financeiras que 
adiante se apresentam, foram os seguintes:

a. Transacções em moeda estrangeira
As transacções efectuadas em moeda estrangei-
ra são convertidas para a moeda nacional com 
base na taxa ou câmbio indicativa publicada 
pelo BNA na data de cada uma das operações.

Todos os activos e passivos monetários ex-
pressos em moeda estrangeira são convertidos 
para Kwanza utilizando-se as cotações vigentes 
publicadas pelo BNA à data da prestação de 
contas. As diferenças de câmbio, favoráveis e 
desfavoráveis, originadas pelas diferenças entre 
as taxas de câmbio em vigor na data das transac-
ções e aquelas em vigor na data das cobranças, 
pagamento ou à data do balanço, são registadas 
como proveitos e custos na demonstração de 
resultados do exercício em referência. O câmbio 
indicativo publicado pelo Banco Nacional de An-
gola com referência à data de 31 de Dezembro 

2. About Accounting Policies

Presentation Basis
The Financial Statements for the year ended De-
cember 31, 2023, presented in this report, were 
prepared on the assumption of the going con-
cern basis, based on the accounting books and 
records of Inovadora Capital-Sociedade Distribui-
dora de Valores Mobiliários- (SU), S.A., maintai-
ned in accordance with the Chart of Accounts for 
Non-Banking Financial Institutions, hereinafter 
(IFNB), under the terms of CMC Regulation No. 
10/16 of July 6, together with Instruction No. 001/
CMC/03/2020 on the structure of VAT accounts.

Inovadora Capital in the current year 2023 does 
not comply with the accounting principle of com-
parability, as stipulated in the Chart of Accounts 
for IFNB, as this is its first financial report and its 
first financial statements.

Main valuation criteria
The main valuation criteria used in the prepara-
tion of the financial statements presented herea-
fter were as follows:

a. Foreign currency transactions
Transactions in foreign currency are converted 
into the national currency based on the indi-
cative exchange rate published by the BNA on 
the date of each transaction.

All monetary assets and liabilities denomi-
nated in foreign currency are converted into 
Kwanzas using the prevailing exchange rates 
published by the BNA on the date of the fi-
nancial statements. Exchange differences, 
favorable and unfavorable, arising from diffe-
rences between the exchange rates in effect 
on the transaction date and those in effect 
on the collection, payment, or balance sheet 
date, are recognized as income and expenses 
in the income statement for the year under re-
view. The indicative exchange rate published 
by the National Bank of Angola as of Decem-
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de 2023 é de 828,800 kz relativamente ao Dólar e 
915,990 Kz relativamente ao EUR.

b. Activos fixos tangíveis e intangíveis
Os Activos Fixos Tangíveis e Intangíveis encon-
tram-se registados ao custo de aquisição.

As amortizações/depreciações são calcula-
das pelo método de quotas constantes a partir 
do ano de entrada em funcionamento dos bens, 
tendo sido aplicadas as taxas de amortização 
constantes no Decreto Presidencial nº 207/15 que 
estabelece o regime de reintegrações e amorti-
zações aplicável aos bens do activo imobilizado.

c. Caixa e seus equivalentes
Para efeitos da demonstração dos fluxos de cai-
xa, a caixa e disponibilidades em outras institui-
ções financeiras englobam os valores registados 
no balanço com maturidade inferior a um ano 
a contar da data de balanço, onde se incluem 
a caixa e as disponibilidades em outras institui-
ções de crédito.

d. Especialização dos exercícios
Os proveitos e custos são reconhecidos no exer-
cício de acordo com o princípio contabilístico 
da especialização dos exercícios e à medida que 
são gerados, independentemente do momento 
em que foram recebidas ou pagas as respectivas 
receitas ou despesas. As diferenças encontra-
das entre o montante reconhecido no exercício 
como proveito ou custo e as receitas ou despesas 
realizadas são contabilizadas em contas de pro-
veitos e encargos a repartir por períodos futuros.

e. Impostos sobre os lucros
A Inovadora Capital-Sociedade Distribuidora de 
Valores Mobiliários- (SU), S.A., encontra-se sujeita 
à tributação em sede de Imposto Industrial – Re-
gime Geral, sendo assim, o imposto é calculado 
com base na matéria colectável utilizando uma 
taxa nominal de 25%.

O Imposto apurado refere-se ao exercício cor-
rente, não tendo sido registados quaisquer im-
postos diferidos activos ou passivos.

A entrega deste imposto é feita por autoliqui-
dação aquando da entrega do Modelo 1 corres-
pondente a este exercício.

Apesar de os prejuízos fiscais apurados num 
determinado exercício poderem ser deduzidos 
aos lucros tributáveis dos cincos anos posterio-

ber 31, 2023, is 828.800 Kz relative to the Dollar 
and 915.990 Kz relative to the EUR.

b. Tangible and intangible fixed assets
Tangible and intangible fixed assets are recor-
ded at acquisition cost.

Depreciation is calculated using the strai-
ght-line method from the year the assets are 
put into operation, applying the constant de-
preciation rates set forth in Presidential De-
cree No. 207/15 establishing the depreciation 
and amortization regime applicable to fixed 
assets.

c. Cash and cash equivalents
For cash flow statement purposes, cash and 
cash equivalents include amounts recorded in 
the balance sheet with a maturity of less than 
one year from the balance sheet date, inclu-
ding cash and balances with other credit ins-
titutions.

d. Matching principle
Revenue and expenses are recognized in the 
period in which they are incurred, in accor-
dance with the accounting principle of mat-
ching, regardless of when the corresponding 
revenues or expenses are received or paid. Di-
fferences between the amount recognized in 
the period as revenue or expense and the re-
venues or expenses realized are accounted for 
in deferred income and expenses accounts to 
be spread over future periods.

e. Income taxes
Inovadora Capital-Sociedade Distribuidora de 
Valores Mobiliários- (SU), S.A., is subject to ta-
xation under Corporate Income Tax - General 
Regime, and therefore, the tax is calculated 
based on the taxable income using a nominal 
rate of 25%.

The tax calculated relates to the current 
year, and no deferred tax assets or liabilities 
have been recognized.

The payment of this tax is made through 
self-assessment upon submission of the cor-
responding Model 1 for this year.

Although tax losses incurred in a given year 
can be deducted from taxable profits for the 
following five years, as provided for in article 
48 of the industrial tax code, the company has 
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res, conforme disposto no artigo 48º do código 
do imposto industrial, a sociedade optou por ra-
zões de prudência não reconhecer impostos di-
feridos activos em 2023.

f. Outros impostos
A Inovadora Capital, está igualmente sujeita a 
impostos indiretos, nomeadamente o Impos-
to sobre Valor Acrescentado (IVA), impostos 
aduaneiros bem como outros impostos/taxas  
em vigor.

g. Substituição tributária
No âmbito da sua actividade, a Inovadora Capi-
tal, assume o papel de substituto tributário ou 
responsável tributário na medida em que efec-
tua retenção na fonte dos impostos e outros tri-
butos que se referem a terceiros entregando-os 
posteriormente ao Estado.

De acordo com a lei nº 19/14, de 22 de Outubro 
do Código do Imposto Industrial (II), no nº 1 do 
artigo 67º, e com a atualização da Lei 26/20, as 
prestações de serviços estão sujeitas a retenção 
na fonte à taxa de 6,5%.

h. Fluxos de caixa
Para efeitos da preparação da Demonstração de 
Fluxos de Caixa, a Sociedade considera como dis-
ponibilidades o total do saldo da rubrica de Dis-
ponibilidades.

i. Carteira de títulos e valores mobiliários
A carteira de títulos e valores mobiliários da Em-
presa, a qual é composta por Obrigações do 
Tesouro não reajustáveis, encontra-se classifica-
da na categoria de activos financeiros ao custo 
amortizado (Nota 4).

São considerados activos financeiros ao custo 
amortizado, os títulos adquiridos com o objectivo de 
serem detidos até a maturidade, através da obten-
ção dos fluxos de caixa contratuais do activo.

Os títulos registados nesta categoria são reco-
nhecidos inicialmente ao custo de aquisição acres-
cido dos custos de transacção e, subsequentemen-
te, são mensurados ao custo amortizado com base 
no método da taxa de juro efectiva. Adicionalmente, 
estão sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, 
ao apuramento de perdas por imparidade, para per-
das de crédito esperadas, as quais são registadas 
por contrapartida de resultados, na rubrica “Perdas 

opted for prudential reasons not to recognize 
deferred tax assets in 2023.

f. Other taxes
Inovadora Capital is also subject to indirect ta-
xes, namely Value Added Tax (VAT), customs 
duties, as well as other taxes/fees in force.

g. Tax substitution
In the course of its activities, Inovadora Capital 
assumes the role of tax substitute or tax res-
ponsible insofar as it withholds taxes at source 
and other taxes related to third parties, subse-
quently delivering them to the State.

In accordance with Law No. 19/14, of Oc-
tober 22, of the Industrial Tax Code (II), in ar-
ticle 67(1), and with the update of Law 26/20, 
service provisions are subject to withholding 
tax at a rate of 6.5%.

h. Cash flows
For the preparation of the Cash Flow State-
ment, the Company considers as cash and 
cash equivalents the total balance of the Cash 
and Cash Equivalents item.

i. Portfolio of securities and financial  
instruments
The Company’s portfolio of securities and fi-
nancial instruments, which consists of non-
-adjustable Treasury Bonds, is classified as fi-
nancial assets at amortized cost (Note 4).
Financial assets at amortized cost are securi-

ties acquired with the objective of being held 
until maturity, by obtaining the contractual cash 
flows of the asset.

Securities classified in this category are ini-
tially recognized at acquisition cost plus tran-
saction costs and are subsequently measured at 
amortized cost based on the effective interest 
rate method. Additionally, they are subject, sin-
ce their initial recognition, to the assessment of 
impairments for expected credit losses, which 
are recognized as a charge to income, in the item 
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por imparidade” (Nota 11).
O valor de aquisição dos títulos pago pela Em-

presa é considerado o seu justo valor na aquisição, 
incorporando eventuais efeitos de perdas de crédito 
esperadas. Assim, para os títulos adquiridos a des-
conto sobre o valor nominal, as perdas por impari-
dade são reconhecidas quando o valor de balanço 
(valor de aquisição acrescido do desconto corrido) 
seja superior ao valor estimado de recuperação (va-
lor nominal deduzido da perda por imparidade es-
timada).

As valias resultantes da aplicação do método da 
taxa de juro efectiva são registadas directamente 
em resultados na rubrica de “Juros e outros rendi-
mentos – Carteira de títulos” (Nota 11).

Os instrumentos sujeitos ao cálculo da imparida-
de são divididos em três estágios (stages) tendo em 
consideração o seu nível de risco de crédito, confor-
me segue:

Stágio 1: sem aumento significativo do risco de 
crédito desde o momento de reconhecimento 
inicial. Neste caso, a imparidade reflectirá perdas 
de crédito esperadas resultantes de eventos de 
default que poderão ocorrer nos 12 meses se-
guintes à data de reporte;

Stágio 2: instrumentos em que se considera 
que ocorreu um aumento significativo do risco 
de crédito desde o reconhecimento inicial, mas 
para os quais ainda não existe evidência objec-
tiva de imparidade. Neste caso, a imparidade re-
fletirá as perdas de crédito esperadas resultantes 
de eventos de default que poderão ocorrer ao 
longo do período de vida residual esperado do 
instrumento;

Stágio 3: instrumentos para os quais existe evi-
dência objectiva de imparidade como resultado 
de eventos que resultaram em perdas. Neste 
caso, o montante de imparidade reflectirá as per-
das de crédito esperadas ao longo do período de 
vida residual esperado do instrumento.

A determinação da ECL (“Expected Credit Loss”) 
a aplicar depende da alocação do contrato a um de 
três estágios (“stages”), e correspondem a média 
ponderada das perdas de crédito, utilizando como 
ponderador a probabilidade de ocorrência de even-
tos de incumprimento (“default”).

Dependendo da classificação do stage da opera-
ção as perdas por imparidade devem ser estimadas 

“Impairment losses” (Note 11).
The acquisition value of the securities paid 

by the Company is considered their fair value at 
acquisition, incorporating any effects of expec-
ted credit losses. Thus, for securities acquired at 
a discount to face value, impairment losses are 
recognized when the carrying amount (acquisi-
tion cost plus accrued discount) exceeds the es-
timated recovery value (face value less estimated 
impairment loss).

Gains resulting from the application of the 
effective interest rate method are recognized 
directly in income under the item “Interest and 
other income - Portfolio of securities” (Note 11).

Instruments subject to impairment calcula-
tions are divided into three stages, taking into 
account their credit risk level, as follows:

Stage 1: without a significant increase in credit 
risk since initial recognition. In this case, the 
impairment will reflect expected credit losses 
resulting from default events that may occur 
in the 12 months following the reporting date;
 
Stage 2: instruments where a significant in-
crease in credit risk is considered to have oc-
curred since initial recognition, but for which 
there is still no objective evidence of impair-
ment. In this case, the impairment will reflect 
expected credit losses resulting from default 
events that may occur over the expected resi-
dual life of the instrument;

Stage 3: instruments for which there is objec-
tive evidence of impairment resulting from 
events that have resulted in losses. In this case, 
the impairment amount will reflect expected 
credit losses over the expected residual life of 
the instrument.

The determination of Expected Credit Losses 
(ECL) to be applied depends on the allocation of 
the contract to one of three stages, and corres-
ponds to the weighted average of credit losses, 
using as a weighting factor the probability of de-
fault events occurring.

Depending on the classification of the opera-
tion’s stage, impairment losses should be estima-
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de acordo com os seguintes critérios:
Perdas Esperadas a 12 meses: perda esperada 
resultante de um evento de perda que ocorre 
nos 12 meses após a data de cálculo, sendo apli-
cada para operações em stage 1; e

Perdas Esperadas Lifetime: perda esperada ob-
tida através da diferença entre os fluxos de caixa 
contractuais e os fluxos de caixa que a entidade 
espera vir a receber até à maturidade do contra-
to. Ou seja, a perda esperada resulta de todos os 
potenciais eventos de perda até à maturidade, 
sendo aplicada para operações em stage 2 e 3.

O cálculo de imparidade é complexo e requer a 
utilização de estimativas e pressupostos, sendo os 
principais inputs utilizados para a mensuração das 
ECLs, as seguintes variáveis:

• Probabilidade de Incumprimento (Proba-
bility of Default – PD);

• Perda dado o Incumprimento (Loss Given 
Default – LGD);

• Exposição dado o Incumprimento (Expo-
sure at Default – EAD); e

• Taxa de desconto dos cash flows (Taxa de 
juro efectiva do contracto)

• (Discount Rate – DR).

Os parâmetros, PD e LGD, são obtidos através de 
indicadores estatísticos publicados nos estudos da 
agência de Rating Moody´s, tendo em considera-
ção a notação de risco atribuída às obrigações emi-
tidas pelo Estado Angolano.

Aumento Significativo  
do Risco de Crédito 
Um activo é classificado em estágio 2 sempre que 
se verifique um aumento significativo no respec-
tivo risco de crédito desde o seu reconhecimento 
inicial. Na avaliação da existência de um aumento 
significativo do risco de crédito, o Fundo tem em 
consideração a informação qualitativa e quantita-
tiva, razoável e sustentável disponíveis na data de 
referência.

ted according to the following criteria:
Expected losses at 12 months: expected loss 
resulting from a loss event occurring in the 12 
months after the calculation date, applied to 
stage 1 operations; and

Expected Lifetime Losses: expected loss ob-
tained through the difference between con-
tractual cash flows and cash flows that the 
entity expects to receive until the maturity of 
the contract. In other words, the expected loss 
results from all potential loss events until ma-
turity, applied to stage 2 and 3 operations.

The impairment calculation is complex and 
requires the use of estimates and assumptions, 
with the main inputs used for the measurement 
of ECLs being the following variables:

• Probability of Default (PD);

• Loss Given Default (LGD);

• Exposure at Default (EAD); and

• Discount Rate (DR).

The PD and LGD parameters are obtained 
through statistical indicators published in Moo-
dy’s Rating Agency studies, taking into account 
the risk rating assigned to bonds issued by the 
Angolan State.

Significant increase in credit risk
An asset is classified in stage 2 whenever a sig-
nificant increase in its credit risk has occurred 
since its initial recognition. In assessing the exis-
tence of a significant increase in credit risk, the 
Fund considers the qualitative and quantitative 
information, reasonable and sustainable, availab-
le on the reference date.
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Rendimentos de títulos  
de dívida pública
A rubrica “Juros e outros rendimentos – Carteira de 
títulos” corresponde a rendimentos de Obrigações 
do Tesouro. Estes rendimentos são registados na 
demonstração dos resultados do período em que se 
vencem, independentemente do momento em que 
são recebidos (Nota 11).

3. Disponibilidades
Em 31 de Dezembro de 2023, os valores que consta-
vam em disponibilidades eram
os seguintes:

The item “Interest and other income 
Portfolio of securities” corresponds to income 
from Treasury Bonds. This income is recognized 
in the income statement for the period in which 
it accrues, regardless of when it is received (Note 
11).

3. Cash and Cash Equivalents
As of December 31, 2023, the amounts included in 
cash and cash equivalents were as follows:

Em 31 de Dezembro de 2023, a rubrica de “Dis-
ponibilidades em Instituições Financeiras” é inte-
gralmente constituída por depósitos à ordem junto 
do Banco SOL, e ao Banco Millennium Atlântico, os 
quais não são remunerados.

As of December 31, 2023, the item “Cash and 
Cash Equivalents in FinancialInstitutions” consis-
ts entirely of demand deposits with Banco SOL 
and Banco Millennium Atlântico, which are non-
-interest-bearing.

Rubricas Heading 31/12/2023

Disponibilidades em Instituições Financeiras 
Cash and cash equivalents at financial institutions

Depósitos à Ordem em Kwanzas   Demand Deposits in Kwanzas 24.515

Total 24.515
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4. Aplicações De Liquidez 
Em 31 de Dezembro de 2023, as aplicações de liqui-
dez eram constituídas Títulos de Dívidas Públicas 
classificados como instrumentos financeiros ao 
custo amortizado.

Rubricas Headings 31/12/2023

Aplicações no Mercado Mobiliários 
Securities Market Investments

Títulos de Dívida Pública Mantidos até o Vencimeto 
Public Debt Securities Held to Maturity

Títulos de Dívida Pública 
Public Debt Securities 506.683

Valor nominal   Nominal value 481.000

Valor restante   Remaining value 33.233

Imparidades   Impairments -7.550

Total 506.683

4. Liquidity Investments
As of December 31, 2023, liquidity investments 
consisted of Public Debt Securitiesclassified as fi-
nancial instruments at amortized cost.
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Rubricas Heading 31/12/2023

Outros Valores Other values

Outros Valores de Natureza Fiscal  Other amounts of a fiscal nature

IVA a Recuperar de Apuramentos  VAT to be Recovered from Assessments 2.070

Outros Valores de Natureza Cívil  Other Civil Amounts

Outros Valores de Natureza Administrativa e de Comercialização
Other Administrative and Commercial Values 15

Despesas Antecipadas   President

Internet, Web, E-mail/dominios  Internet, Web, E-mail/domains 659

Apoio técnico/Subscrição de software   
Technical support/software subscription Expenses 6.451

Total 9.195

5. Outros Valores
Em 31 de Dezembro de 2023, a rubrica de Outros va-
lores apresenta a seguinte composição:

Em 31 de Dezembro de 2023, a rubrica Outros 
Valores inclui IVA a recuperar decorrente das ope-
rações da sociedade, adiantamentos efetivados ao 
montante de kz 15 e sendo que os restantes valores 
são concernentes a acréscimos e diferimentos de 
custos e proveitos (Internet, Web email/domínios 
no montante de Kz 659; apoio técnico/subscrição de 
software no montante de Kz 6.451.

5. Other Values
As of December 31, 2023, the Other Assets item is 
composed as follows:

As of December 31, 2023, the Other Assets item 
includes recoverable VAT from the company’s 
operations, advances made in the amount of Kz 
15, and the remaining amounts relate to accruals 
and deferrals of costs and revenues (Internet, Web 
email/domains in the amount of Kz 659; technical 
support/software subscription in the amount of 
Kz 6,451).
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6. Activos Fixos Tangíveis e Intangíveis 
Em 31 de Dezembro de 2023, esta rubrica tem a 
seguinte composição:

Rubricas Heading 31/12/2023

Activo  Assets

Activos Intangíveis  Intangible Assets

ERP Primavera  ERP Primavera 9.821

Activos Intangíveis em curso  Intangible assets in progress

Implementação Software Marlin  Marlin Software Implementation 2.684

Activos Tangíveis   Tangible Assets

Equipamento Informático  Computer equipment 265

Equipamento Administrativo  Administrative Equipment 2.699

Outros Equipamentos  Other Equipment 1.350

Activos Tangíveis em curso  Tangible assets in progress

Despesas de Investimento  Investment Expenditure 56.047

Amortizações acumuladas  Accumulated depreciation

Activos Intangiveis  Intangible Assets -818

Activos Tangiveis  Tangible Assets -142

Total 71.905

6. Tangible and Intangible Fixed Assets
As of December 31, 2023, this item has the 
following composition:
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No quadro seguinte apresentam-se os movimen-
tos ocorridos nas rubricas de Activos Imobiliários, 
incluindo as respectivas amortizações/depreciações
acumuladas, durante o exercício de 2023:

The table below shows the movements in the 
Real Estate Assets items, including the respective 
accumulated depreciation, during the year 2023:

Rubricas  
Heading

Valor 
bruto
Gross 
Value

Depreciações/Amortizações
Depreciation/Amortization

Valor bruto
Gross Value

Saldo em
Balance at
31/12/2022

Aquisi-
ções

Acqui-
sitions

Saldo em
Balance at
31/12/2023

Saldo em
Balance at
31/12/2022

Saldo em
Balance at
31/12/2023

Saldo em
Balance at
31/12/2022

Activo Assets

Activos Intangíveis 
Intangible Assets 9.821 9.821 9.002

ERP Primavera  
ERP Primavera 9.821 9.821 9.002

Activos Intan-
gíveis em curso  
Intangible assets 
in progress 

2.684 2.684 2.684

Implementa-
ção Software 
Marlin Marlin 
Software Im-
plementation

2.684 2.684 2.684

Activos Tangíveis  
Tangible Assets 4.314 4.314 4.172

Equipamento 
Informático  
Computer 
equipment

265 265 258

Equipamento 
Administrativo 
Administrative 
Equipment

2.699 2.699 2.586

Outros Equi-
pamentos  
Other Equip-
ment

1.350 1.350 1.328

Activos Tangí-
veis em curso  
Tangible assets in 
progress

56.047 56.047 56.047

71.905

Despesas de 
Investimento  
Investment Ex-
penditure

56.047 56.047 56.047

Total do passivo, Fun-
dos Próprios e Interes-
ses Minoritários 
Total Liabilities, Equity 
and Minority Interests

72.865 72.865

Saldo em
Balance at
31/12/2023

-818

-818

-142

-7

-112

-23

612.298

Amorti-
zação do 
exercício 

Amortiza-
tion for the 

year

-818

-818

-142

-7

-112

-23

 -961



77

R
el

at
ó

ri
o

 &
 C

o
n

ta
s 

R
ep

or
t 

&
 A

cc
ou

n
ts

 2
0

23

comercial@inovadoracapital.ao

01. Introductory note | 02. Message from the Board of Directors | 03. Shareholder Structure | 04. The Economy and the World in 
2023  | 05. Human Resources | 06. Economic and Financial Framework – International and National  | 07. Activities and Relevant Facts |  
08. Financial Analysis | 09. Report and Accounts of the 2023 Financial Year | 10. Parecer do Auditor Externo  | 11. Parecer do Auditor Externo

01. Nota Introdutória   | 02. Mensagem do Conselho de Administração  |  03. Estrutura Accionista | 04. A Economia e o Mundo em 2023  | 05. Recursos 
Humanos | 06. Enquadramento Económico e Financeiro – Internacional e Nacional | 07. Actividades  e  Factos  Relevantes  | 08.  Análise Financeira |  
09. Relatório e Contas do Exercício de 2023 | 10. Relatório e Parecer do Conselho Fiscal | 11. Relatório do Auditor Externo 

A rubrica Activos Intangíveis – em curso, cor-
responde a 50% do custo de implementação do 
Software Marlin (sala de mercado no montante de 
Kz 2.684).

Activos Tangíveis – em curso, é composta pelas 
obras da instalação e a criação de Website, licenças 
de software e outras despesas realizadas pelo 
Banco Sol por conta da sociedade (ver nota 7) no 
montante global de Kz 56.047.

The Intangible Assets - in progress item cor-
responds to 50% of the implementation cost of 
the Marlin Software (trading room in the amount 
of Kz 2,684). Tangible Assets - in progress, consis-
ts of the construction of the installation and the 
creation of a website, software licenses, and other 
expenses incurred by Banco Sol on behalf of the 
company (see note 7) in the total amount of Kz 
56,047.

7. Outras Obrigações
Em 31 de Dezembro de 2023, a rubrica das Outras 
Obrigações tem a seguinte composição:

7. Other Liabilities
As of December 31, 2023, the Other Liabilities item 
is composed as follows:

Rubricas Headings 31/12/2023

Outras Obrigações  Other obligations

Outras Obrigações de Natureza Fiscal  
Other Tax Liabilities 13.538

Imposto Industrial - retenção na fonte de serviços 6.5%  
Industrial tax - withholding tax on services 6.5% 126

IRT - Trabalho dependente  
IRT - Dependent work 9.438

Seguranca social (INSS) - 11%  
Social security (INSS) - 11% 3.974

Outras Obrigações de Natureza Cívil   
Other Civil Liabilities 124.208

Credores pela Prestação de Serviços/bens  
Creditors for the Provision of Services/Goods 22.407

Despesas com pessoal suportados pelo Banco Sol  
Staff costs borne by Banco Sol 101.801

Outras Obrigações de Natureza Administrativa e de Comercialização  
Other Administrative and Commercial Obligations 86.550

Outros Custos Administrativos e de Comercialização a Pagar  
Other Administrative and Marketing Costs Payable

Outras especializações do exercício (FST)  
Other exercise specializations (FST) 30.503

Outras especializações do exercício (Imob. em curso)  
Other accruals and deferrals (Assets under construction) 56.047

Total 224.295
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Em 31 de Dezembro de 2023, a rubrica Outras Obri-
gações inclui:

a. Um montante de Kz 13.538, de valores a pagar 
ao Estado;

b. Um saldo de Kz de 22.404 a pagar à (BODI-
VA Kz 320 e a InfoTech Financial Tecnology Kz 
22.088);

c. Um saldo de Kz 101.801, correspondente ao 
montante de custos com o pessoal da sociedade 
que o Banco Sol suportou;

d. Um saldo de Kz 30.503 em Outros custos cor-
respondentes aos serviços de auditoria e conta-
bilidade/fecho de contas a pagar.
e. Um saldo a pagar ao Banco Sol referente aos 
investimentos em activos tangíveis e que se en-
contram em curso (ver nota 6) no montante de 
Kz 56.047.

8. Capital Social
Em 31 de Dezembro de 2023, o capital social da so-
ciedade, no valor de Kz 100.000.000 representado 
por 50.000 acções com o valor nominal de Kz 2.000 
cada, estão integralmente subscritos e realizados 
pelo Banco Sol, seu único acionista.

As of December 31, 2023, the Other Obligations 
heading includes:

a. An amount of Kz 13,538, payable to the State;

b. A balance of Kz 22,404 payable to (BODIVA 
Kz 320 and InfoTech Financial Tecnology Kz 
22,088);

c. A balance of Kz 101,801, corresponding to 
the amount of personnel costs of the company 
borne by Banco Sol;

d. A balance of Kz 30,503 in Other costs cor-
responding to audit and accounting/closing of 
accounts services payable.

e. An amount payable to Banco Sol related to 
investments in tangible assets that are in pro-
gress (see note 6) in the amount of Kz 56,047.

8.  Share Capital
As of December 31, 2023, the company’s share ca-
pital, amounting to Kz 100,000,000 represented 
by 50,000 shares with a nominal value of Kz 2,000 
each, is fully subscribed and paid up by Banco Sol, 
its sole shareholder.

Rubricas Headings 31/12/2023

Banco Sol 500.000

Total 500.000

9. Prestações Suplementares
Em 31 de Dezembro de 2023, compreende as Pres-
tações Suplementares realizadas pelo Banco Sol em 
Novembro de 2023 para reforço dos fundos próprios 
da sociedade.

Nº acções
No. of actions

Valor nominal
Nominal value %

Banco Sol 50.000 100.000 100%

Accionistas individuais  Individual shareholders

Total 50.000 100.000 100%

9. Additional Contributions
As of December 31, 2023, includes the Additional 
Contributions made by Banco Sol in November 
2023 to reinforce the company’s equity.
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Rubricas Headings 31/12/2023

Proveitos  Income 7.887

Custos  Costs -219.884

Total -211.998

As prestações suplementares, não vencem juros 
e não têm uma data de reembolso definida, poden-
do ser utilizados para absorver prejuízos em caso de 
necessidade. O seu reembolso poderá ocorrer se e 
quando a sociedade tiver capacidade para o fazer 
sem colocar em risco a sua solvabilidade.

10. Resultado Do Exercício
Em 31 de Dezembro de 2023 esta rubrica tem a se-
guinte composição:

O resultado negativo apresentado em 2023, re-
sulta do facto de este ano ter sido quase exclusi-
vamente dedicado à implementação da estrutura 
humana e operacional, não tendo a sociedade prati-
camente realizado as actividades que constituem o 
seu objecto social.

The additional contributions do not accrue in-
terest and do not have a defined repayment date, 
and can be used to absorb losses if necessary. 
Their repayment may occur if and when the com-
pany has the capacity to do so without jeopardi-
zing its solvency.

10. Result Of The Year
As of December 31, 2023, this item has the 
following composition:

The negative result presented in 2023 is due 
to the fact that this year was almost exclusively 
dedicated to the implementation of the human 
and operational structure, with the company ha-
ving practically not carried out the activities that 
constitute its corporate purpose.

11. Proveitos e Custos de Instrumentos 
Financeiros
Em 31 de Dezembro de 2023, esta rubrica tem a se-
guinte composição:

11. Income and Expenses from Financial 
Instruments
As of December 31, 2023, this item has the 
following composition:

Rubricas Headings 31/12/2023

Proveitos de Instrumentos Financeiros Activos
Income from Active Financial Instruments 7.831

Juros de Títulos e Valores Mobiliários  
Interest on Securities 7.831

Custos de Instrumentos Financeiros Passivos  
Costs of Financial Instrument Liabilities -9.075

Custos de Captações com Títulos e Valores Mobiliários  
Borrowing Costs with Securities -1.525

Perdas por imparidade
Impairment losses -7.550

Prestação de Serviços e Consultorias Comissão de Gestão   
Services and Consultancy Management Committee 56

Outros proveitos e comissões  
Other income and commissions 56

Total 63.046
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12. Custos com Pessoal
Em 31 de Dezembro de 2023, esta rubrica tem a se-
guinte composição:

12. Personnel Costs
As of December 31, 2023, this item has the 
following composition:

Rubricas Headings 31/12/2023

Empregados
Employees 132.935

Remunerações  
Remuneration 132.935

Encargos Sociais  
Social charges 9.997

INSS - 8%  
INSS - 8% 9.997

Formação
Training 900

Outros custos com pessoal   
Other personnel costs 602

Total 144.434

13. Fornecimento de Terceiros
Em 31 de Dezembro de 2023, esta rubrica tem a se-
guinte composição:

13. Third-Party Supplies
As of December 31, 2023, this item has the 
following composition:

Rubricas Headings 31/12/2023

Fornecimentos de Terceiros
Third-party supplies

Comunicações  
Communications 7.661

Publicações, Publicidade e Propaganda  
Publications, Advertising 1.604

Segurança, Conservação e Reparação  
Security, Conservation and Repair 184

Auditorias, Consultorias e Outros Serviços Técnicos Especializados
Audits, Consultancies and Other Specialized Technical Services 49.388

Outros Fornecimentos de Terceiros   
Other Third Party Supplies 4.209

Total 63.046
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A rubrica Fornecimentos de Terceiros, inclui de ser-
viços com a Auditoria Kz 27.205, Consultoria Kz 7.252 e 
Outros Serviços Técnicos no montante de Kz 14.931 o 
que representa 78% do total. Outros Fornecimentos 
de Terceiros no valor de Kz 4.209, inclui sobretudo 
despesas relacionadas com material de escritório.

14. Impostos E Taxas
Em 31 de Dezembro de 2023, esta rubrica tem a se-
guinte composição:

Rubricas Headings 31/12/2023

Impostos e Taxas Taxes

Taxas  Fees

 CMC 841

BODIVA 1.425

Outras taxas  Other fees 38

Total 2.305

The Third-Party Supplies item includes servi-
ces such as Audit Kz 27,205, Consulting Kz 7,252, 
and Other Technical Services in the amount of Kz 
14,931, which represents 78% of the total. Other 
Third-Party Supplies amounting to Kz 4,209 main-
ly include expenses related to office supplies.

14. TAXES AND FEES
As of December 31, 2023, this item has the 
following composition:

15. Amortizações e Depreciações

Em 31 de Dezembro de 2023, esta rubrica tem a se-
guinte composição:

15. Amortization And Depreciation
As of December 31, 2023, this item has the 
following composition:

Rubricas Headings 31/12/2023

Activos Intangíveis Intangible Assets 818

ERP Primavera   ERP Primavera 818

Activos Tangíveis  Tangible Assets 142

Equipamento Informático  Computer equipment 7

Equipamento Administrativo  Administrative Equipment 112

Outros Equipamentos  Other Equipment 23

Total 961
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16. Outros Ganhos e Perdas  
não Operacionais

Em 31 de Dezembro de 2023, esta rubrica tem a se-
guinte composição:

16. Other Non-Operating  
Gains and Losses

As of December 31, 2023, this item has the 
following composition:

Rubricas Headings 31/12/2023

Diferenças de câmbio desfavoráveis 
Unfavorable exchange rate differences

Diferenças de câmbio desfavoráveis - não realizada
Unfavorable exchange rate differences - unrealized 63

Total 63
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17. Transacções com Partes Relacionadas
Em 31 de Dezembro de 2023, o montante global de 
activos e passivos e resultados ou operações reali-
zadas com partes relacionadas têm a seguinte com 
composição

17. Transactions With Related Parties
As of December 31, 2023, the total amount of as-
sets and liabilities and results or transactions with 
related parties has the following composition:

Proveitos Income 31/12/2023

Activos 
Assets

Disponibilidade 
Availability

Banco Sol - (Nota 3)  
Banco Sol - (Note 3) 23.515

Outros valores 
Other values

Banco Sol - (Nota 5) 
Banco Sol - (Note 5) 15

Reforço capitais Próprios 
Increase in equity

Capital social - (Nota 8)
Share capital - (Note 8) 100.000

Prestações suplementares - (Nota 9) 
Supplementary capital contributions - (Note 9) 500.000

Passivo 
Liability

Outras obrigações 
Other obligations

Banco Sol - (Nota 7) 
Banco Sol - (Note 7) -157.847

Total 465.683

Proveitos 
Income

Custos - (Nota 11 e Nota 13) 
Costs - (Note 11 and Note 13)

Custos de Captações com Títulos e Valores Mobiliários 
Borrowing costs with securities -1.994

Despesas bancarias - Banco Sol 
Bank charges - Banco Sol -256

Total -2.250
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Crowe 

 
 Edifício Torre Ambiente 
Rua Major Kanhangulo | 1.º Andar 
Luanda | Angola 

 
Telefone +244 940 059 963 
www.crowe.com 

 
 

 
 

Relatório do Auditor Externo 
 

Ao Accionista Único da 
Inovadora Capital – Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliários (SU), S.A. 

 
Relato sobre a Auditoria das Demonstrações Financeiras 

 
I. Introdução 

  
1. Para efeitos do disposto no Código dos Valores Mobiliários, aprovado pela Lei n.º 22/15, de 31 

de Agosto (doravante designado por CódVM) e no Regulamento n.º 1/22, de 9 de Fevereiro, 
sobre os Auditores Externos, auditámos as demonstrações financeiras anexas da Inovadora 
Capital – Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliários (SU), S.A.(adiante Inovadora Capital), 
as quais compreendem o Balanço em 31 de Dezembro de 2023, que evidencia um total de 
mAOA 612.298 e um total de capital próprio de mAOA 388.002, incluindo um resultado líquido 
negativo de mAOA 211.998, as Demonstrações dos Resultados por Naturezas, as alterações 
no capital próprio, a Demonstração dos Fluxos de Caixa para o período compreendido entre 19 
de Abril e 31 de Dezembro de 2023 naquela data e os correspondentes Anexos.  

 
II. Responsabilidade do Órgão de Gestão e do Órgão de Fiscalização pelas Demonstrações 

Financeiras  
 

2. A Administração é responsável pela:  
 

i. Preparação e apresentação das demonstrações financeiras, que apresentem, de modo 
apropriado, a posição financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da 
entidade, de acordo com os princípios contabilísticos geralmente aceites e com as normas 
contabilísticas aplicáveis as Instituições Financeiras Não Bancárias, emitidas pela CMC;  

 
ii. Criação e manutenção de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a 

preparação de demonstrações financeiras isentas de distorção material, devido à fraude 
ou a erro;  
 

iii. Elaboração do Relatório de Gestão, nos termos legais e regulamentares;  
 

iv. Adopção de políticas e critérios contabilísticos adequados, tendo em conta as 
circunstâncias;  
 

v. Avaliação da capacidade da entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando 
aplicável, as matérias que possam suscitar dúvidas significativas sobre a continuidade das 
actividades; e  
 

vi. Informação financeira prospectiva que seja elaborada e apresentada com base em 
pressupostos e critérios adequados e coerentes e suportado por um sistema de 
informação apropriado. 

  
3. O órgão de fiscalização é responsável pela supervisão do processo de preparação e divulgação da 

informação financeira da entidade. 
 
 
 
Crowe Angola Auditores e Consultores, S.A. is a member of Crowe Global, a Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is a separate and independent  legal entity. Crowe Angola – 
Auditores e Consultores, S.A. and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render any 
professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Angola – Auditores e Consultores, S.A. 
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III. Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstrações Financeiras 
 

4. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinião independente sobre estas 
demonstrações financeiras com base na nossa auditoria, a qual foi efectuada de acordo 
com a Instrução n.º 003/CMC/08-2022,, sobre os Modelos de Relatórios a Elaborar por 
Auditor Externo Registado na Comissão do Mercado de Capitais (CMC) e as Normas 
Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (OCPCA), as quais 
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de 
segurança aceitável sobre se as demonstrações financeiras estão isentas de distorções 
materialmente relevantes.  
 

5. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das 
quantias e divulgações constantes das demonstrações financeiras. Os procedimentos 
seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliação dos riscos de 
distorção material das demonstrações financeiras devido à fraude ou a erro. Ao fazer essa 
avaliação dos riscos, o auditor considera o controlo interno relevante para a preparação e 
apresentação das demonstrações financeiras pela entidade a fim de conceber 
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstâncias, mas não com a 
finalidade de expressar uma opinião sobre a eficácia do controlo interno da entidade. Uma 
auditoria inclui também avaliar a razoabilidade das estimativas contabilísticas feitas pela 
Administração e a apresentação global das demonstrações financeiras. 
 

6. Para tanto, o exame a que procedemos incluiu:  
 

i. A verificação, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgações 
constantes das demonstrações financeiras e a avaliação das estimativas, baseadas 
em juízos e critérios definidos pela Administração, utilizadas na sua preparação;  
 

ii. A apreciação se as políticas contabilísticas adoptadas e a sua divulgação são 
adequadas, tendo em conta as circunstâncias;  
 

iii. A verificação da aplicabilidade do princípio da continuidade;  
 

iv. A apreciação, em termos globais, se a apresentação das demonstrações financeiras é 
adequada.  

 
7. O nosso exame abrangeu ainda a verificação da concordância da informação financeira 

constante do Relatório de Gestão com os restantes documentos de prestação de contas;  
 

8. Declaramos ao órgão de fiscalização que cumprimos os requisitos éticos relevantes 
relativos à independência e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que 
possam ser percepcionadas como ameaças à nossa independência e, quando aplicável, as 
respectivas salvaguardas.  
 

9. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para 
proporcionar uma base para a nossa opinião de auditoria.  
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 

IV. Opinião  
 

10. Em nossa opinião, as demonstrações financeiras referidas no parágrafo 1 apresentam de 
forma apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posição financeira da 
Inovadora Capital – Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliários (SU), S.A. em 31 de 
Dezembro de 2023, o seu desempenho financeiro e os fluxos de caixa para o período 
compreendido entre 19 de Abril e 31 de Dezembro de 2023, em conformidade com os 
princípios contabilísticos geralmente aceites e com as normas contabilísticas aplicáveis as  
Instituições Financeiras Não Bancárias, emitidas pela CMC.   

 
V. Ênfases  

 
11. Conforme a nota 1 do Anexo às Demonstrações Financeiras em 31 de Dezembro de 2023, 

a Inovadora Capital foi constituída em 19 de Abril, pelo que não existe comparativos com o 
exercício anterior e consequentemente o exercício corrente não corresponde a um período 
completo. 

 
Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares  

 
VI. Quanto ao Relatório de Gestão  

 
12. Em nossa opinião, o Relatório de Gestão foi preparado de acordo com os requisitos legais e 

regulamentares aplicáveis, a informação nele constante é concordante com as 
demonstrações financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciação sobre 
a entidade, não identificámos incorrecções materiais. 

  
Luanda, 13 de Março de 2024. 

 
 
 

Crowe 
Representada por João Martins de Castro 
Perito Contabilista inscrito na OCPCA com o n.º 20140123 e 
na CMC com o n.º 11/2017 
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